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INFORME DE REVISOR FISCAL

A los socios de
ICU Medical Colombia Ltda.:

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién
He auditado los estados financieros adjuntos de ICU Medical Colombia Ltda., los cuales comprenden el estado de cambios en la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de ICU Medical Colombia Ltda. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opini6n

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de mi informe. Soy independiente de ICU Medical Colombia Ltda. de acuerdo
con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida me
proporciona una base razonable para expresar mi opinidn.

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Gobierno en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacién de estos estados financieros de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la gerencia considere
relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por
fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad de ICU Medical Colombia Ltda. para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la administracién tenga la intencién
de liquidar ICU Medical Colombia Ltda. o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

IMPACTO

SIGNIFICATIVO
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de supervisar el proceso de la informacién financiera de ICU Medical
Colombia Ltda.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros
Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres de error material,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se podria esperar razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, aplique mi
juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefié y apliqué
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e  Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e  Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la administracién.

e  Conclui sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la administracién, del principio contable de empresa en funcionamiento y,
basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluf sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que ICU Medical
Colombia Ltda. deje de ser una empresa en funcionamiento.

Me comuniqué con los encargados de gobierno de la entidad en relacidn con, entre otros asuntos, el alcance y momento de la
auditoria planeada y los resultados significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno,
identificada durante la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, que se incluyen para propdsitos comparativos
unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por Deloitte & Touche Ltda. y sobre los mismos expresé mi opinién
sin salvedades el 17 de mayo de 2019.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Compafiia ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y a
la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de cuotas se llevan y se conservan debidamente; el informe de gestion de los
administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros bésicos e incluye la constancia por parte de la
Administracién sobre no haber entorpecido la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la
informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la
relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacidn, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de
diciembre de 2019, la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.



Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicard las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades
contenidas en el articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones
estatutarias y de la asamblea y con la evaluacién del control interno. Asimismo, segtn el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para
efectos de la aplicacion del articulo 1.2.1.4, no serd necesario que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que
exprese una opinién o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica
expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2019, en mi concepto, nada ha llamado mi
atencién que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la sociedad no se ajustan a los estatutos y/o alas
decisiones de los socios; y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno contable, de conservacion y custodia
de los bienes de la Compafiia o de terceros que estén en su poder.
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ICU MEDICAL COLOMBIA LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACIGN FINANCIERA AL 31 DE DICEMBRE DE 2019 Y 018

ACTVO 019 2018
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Activos por kmpuestos diferidos (Nota 16) 236419 2138743
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ICU MEDICAL COLOMBIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia ICU MEDICAL COLOMBIA LTDA., (en adelante “La Compafiia”) es una sociedad con domicilio en
Bogotd, Colombia ubicada en la Avenida Carrera 72 N° 80-94 Torre Empresarial Titan Plaza. Fue constituida por
escritura publica No.1005 de 30 de abril de 2004, de la Notaria 11 de Bogota, con una duracion hasta 30 de abril
de 2104. Durante la vida social de la Compafiia se han efectuado algunas modificaciones a la escritura de
constitucion, la dltima reforma se efectiio en mayo 15 de 2018 en la cual la sociedad cambio su nombre de
HOSPIRA LIMITADA por el de ICU MEDICAL COLOMBIA LTDA.

Su objeto social principal consiste en la compra, venta, importacién, exportacion, fabricacién, procesamiento,
comercializacion y distribucién de productos para el cuidado de la salud, productos farmacéuticos, productos
hospitalarios, productos nutricionales, productos para la salud del hogar, y demas productos relacionados con las
actividades mencionadas. También tiene como objeto la prestacion de servicios generales y de servicios
relacionados con el mantenimiento y reparacion de equipos. La Compafiia podra adquirir, disponer, arrendar y
gravar cualquier titulo, cualquiera o todos los bienes muebles o bienes raices de la Compafiia, cuando estas
operaciones sean necesarias o convenientes para desarrollar en forma apropiada su objeto social.
Adicionalmente, efectuar operaciones de préstamo y descuento dando y recibiendo garantias reales o personales.

2.  BASES DE PRESENTACION

2.1. Normas contables aplicadas — La Compafiia, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley
1314 de 2009 reglamentada compilada y actualizada por el Decreto 2483 de 2018 y anteriores, prepara sus
estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1asB,
por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de 2017.

2.2. Aplicacidn de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 —

2.2.1 Impacto en la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos— La Compafiia ha aplicado esta NIIF de acuerdo con el
Decreto 2170 de 2017 y Decreto 2483 de 2018 por primera vez en el afio 2019. Esta NIIF establece nuevos
requerimientos o modificaciones respecto al registro de arrendamientos. Introduce cambios significativos a los
registros del arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos
los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o activos de bajo valor. En contraste a
los registros contables del arrendatario, los requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin
cambios.

Los detalles para los nuevos requerimientos se describen en la nota 3.2. El impacto inicial de la adopcién de la NIIF
16 en los estados financieros de la Compaiiia se describe a continuacién:

La fecha de aplicaci6n inicial para la compaiiia es el 1 de enero de 2019

1. LaCompaiiia ha aplicado la NIIF 16 en sus arrendamientos con el efecto acumulado de la aplicacion inicial de
la Norma reconocido en la fecha de aplicacion inicial, sin reformular informacién comparativa.



(a)

(b)

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucion préctica disponible para la transicion a NIIF 16 para no
revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de arrendamiento
conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continta aplicandose a los contratos celebrados o modificados de
forma previa al 1 de enero de 2019. Como consecuencia, la aplicacion de los requerimientos de la NIIF
16 se ha realizado solo a los contratos realizados o modificados a partir de la fecha de aplicacion inicial.
El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La
NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compahiia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la NIIF 16
a todos los contratos celebrados o modificados, a partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcion
inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevo a cabo un proyecto de implementacion, que revel6 que la nueva
definicién de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos
que cumplen la definicion de arrendamiento para la Compafifa.

Impacto de la contabilidad como arrendatario

i. Arrendamientos operativos previos - La NIIF 16 cambia la forma en que la Compaiiia contabiliza
los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de posicién financiera. Al aplicar la NIIF 16, para todos los
arrendamientos (exceptuando los mencionados posteriormente), la Compahiia:

a. Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros.

b. Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultados.

c. Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la
medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento,
cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado
como una reduccion de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de linea
recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos subyacentes
por un monto inferior de 5.000 ddlares americanos (como computadoras, articulos pequefios de
mobiliario de oficina y teléfonos), la Compafiia ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Este gasto se
presenta en “otros gastos” en el estado de resultados.



ii. Arrendamientos financieros previos - La principal diferencia entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a
los contratos clasificados como arrendamientos financieros es la medicion del valor residual de las
garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la Compaiiia
reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el monto esperado a pagarse
bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto maximo de la garantia requerido por la
NIC 17. Este cambio no gener6 ningiin impacto material en los estados financieros de la Entidad.

(c)  Impacto financiero inicial por la adopcién de la NIIF 16

La compafiia en su proceso de implementacién de la NIIF 16 analiz6 los contratos que podrian
contener un arriendo y al final considero que, de ellos, 3 contratos cumplian los criterios para ser
considerados un arriendo.

Una vez realizados los andlisis, los impactos que tuvo la Compaiiia por la aplicacion de la NIIF 16,
correspondiente a los contratos de arrendamientos de edificios y vehiculos, se detallan a continuacién
para para cada elemento de linea del estado financiero afectado por la aplicacién de la NIIF 16 parael

ano actual:
Adiciones y
Movimientos
Activos derechos de uso 2018 del Perfodo Disposicién 2019
Reconocimiento de costo — Vehiculos
Operaciones de leasing financiero
(Nota 10) $ 2251682 $ 283200 $ (224.707) $  2.310.175
Depreciacion
Depreciacion operaciones de leasing
(Nota 10) (1.692.168) (392.705) 213.873 (1.871.000)

Total activos derechos de uso, neto S 559.514 S (109505) S (10834) S 439.175

Reconocimiento de costo — Oficinas

Reconocimiento inicial NIIF 16 (Nota 10) S - S 490.244 S - S 490.244
Depreciacion

Depreciacion arrendamientos NIIF 16

(Nota 10) - (163.415) = (163.415)
Total activos derechos de uso, neto S - S 326.829 S - S 326.829

Pasivos por derechos de uso

Operaciones de leasing financiero (1) S 469.037 S 283.200 $ 18.007 $ 770.244
Reconocimiento inicial NIIF 16 - 490.244 = 490.244
Amortizacion de capital de leasing (1) - (301.207) - (301.207)
Amortizacion de capital NIIF 16 - (151.012) = (151.012)
Total, pasivos derechos de uso, neto B 469037 S 339232 S _18.007 S_ 808.269
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Adiciones y

Movimientos
Activos derechos de uso 2018 del Perfodo Disposicién 2019

Gasto por intereses y depreciacion

Intereses operaciones de leasing (1) S 27,825 S 180.550 S - S 180.550
Intereses arrendamientos NIIF 16 = 32.581 - 32.581
Depreciacion operaciones de leasing (1) 377,754 392.705 - 392.706
Depreciacion arrendamientos NIIF 16 = 163.415 = 163.415
Total gasto por derechos de uso, neto S 405579 S 760251 S = S 769.251

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia tiene activos reconocidos en operaciones de leasing financiero bajo
los lineamientos de la NIC 17, para el afio 2019 se realizé el andlisis y se determiné que no existen cambios en
su medicion y reconocimiento teniendo en cuenta la aplicacién de NIIF 16.

2.2.2 Enmiendas a la NIIF 9 Instrumentos financieros - La Compafiia ha adoptado las enmiendas a la NIIF 9 por
primera vez en el afio en curso, estas enmiendas aclaran que con el propésito de evaluar si una funcién de prepago
cumple con la condicion de ser “Unicamente pagos de capital e intereses”, la parte que ejerza la opcion puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago independientemente de la razén del pago por
adelantado.. La adopcién de esta norma no tuvo impacto en los estados financieros.

2.3. Bases de preparacién — La Compaiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y
difundir estados financieros de prop6sito general una vez al afio, el 31 de diciembre. Para efectos legales en
Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros individuales, los cuales se expresan en
pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el
peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico principal en el que opera la Compaia.

La Companiia ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
descritos en las notas 3y 4.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Transacciones en moneda extranjera — Moneda Funcional y Moneda de Presentacion - Las partidas incluidas en
los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se preparan en pesos colombianos que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Las transacciones en una moneda diferente a la moneda funcional se consideran transacciones en moneda
extranjera. Inicialmente se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera estan expresados en pesos
colombianos a las tasas representativas de cambio de y $3.277,14 y $3.249,75 por US$1 a 31 de diciembre de
2019 y 2018, respectivamente.

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de otros ingresos o gastos
operativos, o en la linea de ingresos o costos financieros, segun cual sea la naturaleza del activo o pasivo que las
genera.

@



Las partidas no monetarias que se miden por su costo histérico en moneda extranjera se convierten utilizando las
tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales

3.2. Arrendamientos -

3.2.1 La Compaiiia como arrendatario — A partir del 1 de enero de 2019, la Compaiifa evalta si un contrato
contiene un arrendamiento en su origen. La Compaiiia reconoce un activo por derechos de uso Yy un pasivo por
arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario,
exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor. Para
estos arrendamientos, la Compaiiia reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea
recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean pagados
en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente
determinada, la Compaiiia utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en:

®  Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido;

e Pagos de renta variables que dependen de una tasa, inicialmente medidos usando la tasa en la fecha de
inicio;

° El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

e El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario estd razonablemente certero de ejercitar las
opciones; y

e  Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, si el periodo del arrendamiento
refleja el ejercicio de una opcién de terminacién del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado de situacién financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el
valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compania revalda el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derechos de
uso relacionado) siempre que:

®  El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las circunstancias del
arrendamiento, resultando en un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcién de compra, en cuyo caso el
pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados, usando una tasa de
descuento actual.

e  Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio en el pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalda
descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de
descuento actualizada).
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®  Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento no se contabilice como un
arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalia basandose en el plazo del
arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento
actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacién.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente, los
pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y
cualquier costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la depreciacién acumulado y pérdidas

por deterioro.

Si la Compafiia incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado,
restaurar el lugar en el cual esta localizado o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provision medida conforme a la NIC 37. En la
medida en que los costos se relacionen a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el activo por
derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la Compaiiia planea ejercer una opcion de
compra, el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida (til. La depreciacién comienza en la fecha de
inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separado en el estado de situacion financiera.
Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en la medicion del
pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son reconocidos como un

gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicién que desencadena los pagos y son incluidos en el
concepto de “Otros gastos” en el estado de resultados.

3.3. Instrumentos financieros — El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:

(a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y

(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a valor razonable - Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financieros no designados en el momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado - Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de
interés efectivo y neto de pérdida por deterioro, si:

e  Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales; y

®  Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
sélo pagos de capital e intereses.
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Baja en activos - Un activo financiero, (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

e  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

®  Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asume una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia;

e  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;

e  Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha
transferido el control del mismo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en caja y
bancos con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a
riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Activos financieros — Los activos financieros de la compaiiia, se encuentran medidos a costo amortizado, teniendo
en cuenta que se mantienen para el cobro de flujo de efectivo contractuales, donde dichos flujos de efectivo
presentan solo pagos de principal e intereses y que no estan designados al valor razonable con cambios en
resultado.

La Compaiiia evalaa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de
deuda a costo amortizado. Para las cuentas por cobrar, la Compafiia aplica el enfoque simplificado permitido por la
NIIF 9 parrafo 5.1, que requiere que las pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento se reconozcan desde el
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, se han agrupado las cuentas por cobrar a clientes en funcion de las
caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y dias vencidos.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida
dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién en el
incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en
datos historicos ajustados por informacién prospectiva. En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los
activos financieros, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte.

3.4 Activos no financieros - El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia excluyendo inventarios e
impuesto diferido, se revisa al final de cada periodo sobre el que se informa para determinar si existe algun indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado

sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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En relacion con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final
de cada periodo sobre el que se informa, en bisqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o
haya desaparecido.

Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el
importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del activo
no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién y si no hubiese sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

3.5. inventarios - La Compaiiia reconoce un inventario cuando tiene el control del mismo, espera que proporcione
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser medido de forma fiable.

Los inventarios que posee la Compafiia incluyen:
e  Bienes comprados en transito y almacenados para su venta

e Productos terminados para la venta.

Los inventarios se miden inicialmente al costo. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inventarios se
miden al valor més bajo entre el costo o al valor neto de realizacion.

Teniendo en cuenta que los inventarios de la Compafiia son habitualmente intercambiables y no estan segregados
para contratos especificos, no se utiliza una identificacion especifica de los costos, sino que se aplica el método de

costo promedio ponderado.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, incluyendo los aranceles y otros impuestos (no
recuperables), los fletes (transportes y costos de manejo) y otros costos directamente atribuibles, menos los
descuentos comerciales, las rebajas y elementos similares. Los descuentos por pronto pago recibidos y descuentos
comerciales son deducidos del costo de los inventarios. Sin embargo, los descuentos relacionados con el
reembolso de gastos de venta no son deducidos del costo de los inventarios.

El reconocimiento del costo de los inventarios de la Compafiia comenzara cuando se acepten los riesgos de
propiedad (generalmente en el embarque — negociaciones FOB o si son bajo otros términos internacionales de
comercio (Incoterm), los acuerdos con las Compaifiias vinculadas que son los principales proveedores implican que
la transferencia de riesgos se da en el momento del embarque), y considerara el valor de cada embarque segtn la
factura del proveedor, mas los gastos incurridos necesarios para nacionalizar los bienes y transportarlos al centro
de distribucién de la Compafifa, cuando se desarrollen procesos productivos se incluiran los costos directamente
relacionados con la transformacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso regular del negocio, menos los costos de
terminacion estimados y los costos estimados requeridos para hacer la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como todas las demds pérdidas
en los inventarios, sera reconocido en el periodo en que ocurra la rebaja o la pérdida. Cualquier reversion de la
rebaja de valor que resulte de un incremento en el valor neto realizable, se reconocera como una reduccion en el
valor de los inventarios, que hayan sido reconocidos como gasto, en el periodo en que la recuperacién del valor
tenga lugar. '
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La Compania analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos internos, tales
como dafio fisico y vencimiento, o eventos externos como innovaciones tecnolgicas o condiciones del mercado,
pudieran haberles causado obsolescencia o deterioro. Una provisién para inventarios es reconocida cuando se
identifica que el valor neto de realizacion es menor que el costo de inventario.

Los inventarios son dados de baja del estado de situacién financiera cuando son vendidos y transferidos los riesgos
a terceros, en ese momento se reconoce el costo de ventas en el estado de resultados, de manera simultanea con
el ingreso reconocido por la venta. Ademas, la Compaiiia retira de sus activos los inventarios cuando no existe
expectativa de beneficio futuro (por ejemplo: obsolescencia) o reconoce provisiones para ajustarlos al valor neto
realizable si este es menor que el costo afectando el costo de ventas en el periodo en el cual se genera el exceso

del costo sobre el valor neto realizable.
Estas provisiones pueden ser reversadas acreditando los resultados cuando la situacién de deterioro desaparece.

3.6 Propiedades y equipos - Los elementos de los equipos son medidos al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo, cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para el uso previsto por la
direccion.

El software adquirido que es esencial para la funcionalidad del equipo respectivo se capitaliza como parte de ese
equipo.

Cuando partes significativas de un elemento del equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas como
elementos separados (componentes importantes) del equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipo se reconocen netas en resultados.

Para el caso de las bombas de infusion su capitalizacion se da en el momento que son entregadas a los clientes por
medio del contrato de comodato.

Las principales caracteristicas de capitalizacién de bombas de infusién son:

e  las bombas de infusion son entregadas al cliente bajo un contrato de comodato, pero la Compaiiia conserva
la potestad de remplazarlo en cualquier momento. Los riesgos y beneficios no recaen sobre el cliente.

e LaCompahia traslada las bombas a las instalaciones de los clientes y no realiza ningun cobro por estas
actividades, los beneficios se originan por la venta de inventarios.

®  No existe ningin comprador del activo, si bien hay un derecho de uso, que surge por el acuerdo, no existe la
figura de cesién de control, la Compaiiia es quien tiene el poder de decisién sobre el activo.

e LaCompaiiia asume todos los costos y gastos de mantenimiento, dafio o cambio de bomba.
®  En caso de reemplazo por nuevas tecnologias esto es asumido por la Compaiiia.

®  Llavida dtil promedio de las bombas de infusion es superior al tiempo medio de los contratos firmados con los
clientes.
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Costos posteriores - El costo de reemplazar parte de un elemento de equipo se capitaliza, si es probable que se
reciban los beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario del equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion - La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, menos
su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal sobre las vidas ttiles
estimadas de cada elemento del equipo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto entre el
arrendamiento y sus vidas (tiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compafiia obtendr3 la propiedad
al final del término del arrendamiento.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Maquinaria y equipo 10 afios

Equipo de oficina y muebles y enseres 10 afios

Equipo médico cientifico 10 afios

Equipo de computo y comunicacion 5 aios

Flota y equipo de transporte 5 afios

Flota y equipo de transporte leasing Al término del contrato
Mejoras en propiedad ajena Al término del contrato

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario. Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de equipo fueron revisadas en 2019 y 2018. De
acuerdo con el andlisis efectuado por especialistas de la Compafiia se concluyé que no existe impacto que afecte
los estados financieros.

La Compania ha estimado que el valor residual de los activos con los que cuenta la Compaiiia es cero ($0).

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida dtil estimada igual a
los activos poseidos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable que se obtendra la propiedad al final
del periodo de arrendamiento, los activos son depreciados sobre el término mds corto entre su plazo de
arrendamiento y su vida Gtil.

Se daréa de baja una partida de equipos al momento de su disposicién o cuando ya no se espera que surjan
beneficios econémicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o
desincorporacion de un activo de equipo es calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas yel
importe en libros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.

3.7 Beneficios a empleados

Planes de aportaciones definidas - Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas se
reconocen como gasto a medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones pagadas por adelantado
son reconocidas como un activo, en la medida en que esté disponible un reembolso de efectivo o una reduccién
en los pagos futuros.

Bono de antigiedad - Por cada 5 afios de antigliedad en la Compafiia, el empleado recibiré un bono calculando

sobre el salario base. El salario base maximo que se considerara para el calculo del bono seré de $2.624, el cual se
actualizara cada afio de acuerdo a la siguiente tabla:
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Antigliedad % de salario base

5 afios 188%
10 afos 269%
15 afos 323%
20 ainos 365%
25 afos 383%
30 aios 413%
35 afios 453%

Estos beneficios son para trabajadores activos, su periodo de causacién es superior a 12 meses.

3.8 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos
que comprometen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

3.9 Ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente y
excluyen los saldos cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el
control de un producto a un cliente.

3.8.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio con los clientes mediante la transferencia de los bienes, momento en el
cual el cliente obtiene el control del bien por parte del cliente, tiene la capacidad de redirigir el uso del mismo Yy
obtiene los beneficios econémicos de los bienes transferido.

Los siguientes criterios especificos también deben cumplirse para reconocer los ingresos de venta de bienes:

® las partes han aprobado el contrato por escrito, se emite la respectiva factura de venta para la transferencia
de bienes y servicios; y se comprometen a cumplir sus respectivas obligaciones;

° la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir;
# la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;

C el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los flujos
de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

® es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de los bienes que
se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la contraprestacion, la
entidad considerard la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su
vencimiento.

3.10 Ingresos y costos financieros - Los ingresos financieros y costos financieros de la Compafiia incluyen lo
siguiente:
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e  Ingreso por intereses;
e  Gasto por intereses;
e  Diferencia en cambio.

3.11 impuestos - El gasto del impuesto sobre la renta, representa el valor del impuesto sobre la renta por pagar y
el valor del impuesto diferido.

3.11.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el
afo. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultados, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas aprobadas al final
del periodo sobre el cual se informa. La Compafiia determina la provision para impuesto sobre la renta y
complementarios y la sobretasa con base en la renta liquida gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a
tasas especificadas en la ley de impuestos.

3.11.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido, corresponde al impuesto que se espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias entre el valor en libros de activos y pasivos en los estados financieros y las
correspondientes bases fiscales, y sobre los créditos fiscales por utilizar.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos hasta el punto en que sea probable la existencia de utilidades
gravables contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles. El valor en libros de los
activos de impuestos diferidos es revisado al cierre del estado de situacion financiera y disminuido si no es
probable que se obtenga la suficiente renta liquida gravable para recuperar parte o el total del activo. El impuesto
diferido es calculado a las tasas fiscales que se espera se encuentren vigentes en el periodo en el que se realice el
activo.

El impuesto diferido es cargado o acreditado en el estado de resultados y otro resultado integral, excepto cuando
se relaciona con conceptos registrados directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto diferido es
también registrado con cargo al patrimonio.

Los activos y pasivos de impuestos diferidos son compensados cuando son relacionados con impuestos de renta a
cargo de la misma autoridad fiscal y el impuesto se pretenda liquidar sobre una base neta.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las
que cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias que se originan del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacién que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre

el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente ganancia
fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el
proceso de aprobacién.

3.12 Partes relacionadas - Todas las transacciones del Grupo ICU Medical, concerniente a prestacion de servicios y
compra de productos en su gran parte se realizan con compafiias del Grupo.

3.13 Reconocimiento de gastos - La Compafiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los
hechos econémicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando
no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activos.

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen
de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia historica y otros factores que
se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se
reconocen en el periodo de la revision si la revision sélo afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de polfticas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de
aquellos que involucran los estimados (ver 4.2), hechos por la Administracion durante el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados

financieros.

4.1.1. Impuesto de renta - La Compafifa estd sujeta al impuesto sobre la renta en Colombia. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacién ultima del impuesto es incierta. La Compaiiia reconoce los pasivos por
eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si serén necesarios impuestos adicionales.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre la renta y las provisiones por impuestos diferidos en el
ejercicio en que se realice tal determinacion.

4.1.2 Tasa incremental — La Compaiifa utilizé para el reconocimiento inicial del derecho de uso por arrendamientos
la tasa a la que una entidad financiera le prestaria para adquirir un leasing con las mismas caracteristicas y plazo de
los arriendos que posee actualmente.

4.2 Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones — A continuacion, se discuten las presunciones basicas
respecto al futuro y otras fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se
reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los
activos y pasivos durante el préximo periodo financiero.

4.2.1 Vida util de propiedad y equipos — Como se describe en la Nota 3, La Compafifa determina si las mejoras

aplicadas a las propiedad y equipos representan un cambio en la vida ttil y revela en sus estados financieros el
impacto en el periodo fiscal en el que dicho evento ocurra. Igualmente, en el momento de la activacion de
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cualquier item, el equipo de proyectos hace un anélisis sobre la naturaleza y uso de los bienes para clasificar
adecuadamente los mismos dentro de los grupos de activos ya definidos.

4.2.2 Deterioro de valor de los activos — Las cuentas por cobrar, los préstamos y las propiedades planta y equipo,
son valorados para calcular el deterioro, cuando los eventos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor
en libros puede no ser recuperado plenamente. Si el valor recuperable de un activo es menor que su valor en
libros, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados. Los estimados son revisados
periédicamente por la administracion.

La gerencia revela en estas notas a los estados financieros, la informacién sobre los supuestos realizados acerca
del futuro y otras causas de incertidumbre en la estimacion al final del periodo sobre el que se informa, que tengan
un riesgo significativo de ocasionar ajustes significativos en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del
periodo contable siguiente. Al cierre de 2019, la gerencia considera que no tiene un riesgo, que se presenten
ajustes significativos, en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo contable siguiente, debido a
diferencias materiales en los supuestos u otras fuentes de incertidumbre.

4.2.3 Beneficios a empleados - La valuacion actuarial trabaja con base en estimaciones que pueden diferir de las
situaciones que se presenten en el futuro. Entre las estimaciones estén la determinacion de la tasa de descuento,
la tasa de incremento salarial, las tasas de mortalidad y los posibles incrementos a las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion y los supuestos en que se basa, asi como su naturaleza de largo plazo, las obligaciones
que se definan son muy sensibles a cualquier cambio en estos supuestos. Todos los supuestos deben revisarse al
final de cada periodo sobre el que se informa.

4.2.4 Deterioro de inventarios por obsolescencia - La estimacion por obsolescencia para inventarios es determinada
como resultado de un estudio efectuado por la Administracion que considera un andlisis de movimiento de
inventario por item e identificacion de inventario en mal estado mediante tomas fisicas aleatorias realizadas
durante el periodo.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES EN COLOMBIA

3.1  Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2020 - Con el Decreto 2270 de 2019, a partir del 1 de
enero de 2020, entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que contiene algunas
enmiendas emitidas por el IASB en el afio 2018, permitiendo su aplicacion anticipada:

h

Norma de
Informacién
Financiera Tema de la enmienda Detalle
CINIF 23 — Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos

de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocers y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre
la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Incertidumbres
frente a los
Tratamientos del
Impuesto a las
Ganancias

Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2019
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5

Norma de
Informacién
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIC1- Enmienda definicién de La informacién es material si se puede esperar
g material razonablemente que la omision, la desviacién o el
Presentacion de i : : o
§ 2 ocultamiento de la misma influyen en las decisiones que los
Estados Financieros 5 i : "
usuarios primarios de los estados financieros de propésito
general toman sobre esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacién financiera sobre una entidad
especifica de reporte.
Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2020
NIC19- Modificacion, reduccion o En los casos en los que se produce una enmienda,

L liquidacion del plan
Beneficios a los 9 P

empleados

reduccion o liquidacion del plan, es obligatorio que el costo
del servicio actual y el interés neto para el periodo
posterior a la nueva medicidn se determinen utilizando los
supuestos utilizados para la nueva medicién.

Ademds, se han incluido enmiendas para aclarar el efecto
de una enmienda, reduccién o liquidacion del plan en los
requisitos con respecto al techo de activos.

Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2019

NIiF 3 — Definiciéon de Negocio

Combinaciones de
Negocios

Las modificaciones se encuentran en el Apéndice A
Términos definidos, la guia de aplicacién y los ejemplos
ilustrativos de la NIIF 3 dnicamente, que:

e  aclara que para ser considerado un negocio, un
conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, una aporte y un proceso
sustantivo donde estos contribuyan significativamente
a la capacidad de crear productos;

e restringe las definiciones de un negocio y de los
productos al centrarse en los bienes y servicios
proporcionados a los clientes y al eliminar la referencia
a la capacidad de reducir costos;

® agrega orientacion y ejemplos ilustrativos para ayudar
a las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceso
sustantivo;

e elimina la evaluacién de si los participantes del
mercado son capaces de reemplazar cualquier insumo
o proceso faltante y continuar produciendo productos;

y

® agrega una prueba de concentracion opcional que
permite una evaluacién simplificada de si un conjunto
adquirido de actividades y activos no es un negocio.

Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2020
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Norma de
Informacién
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

Marco Conceptual
2019

Enmienda general

Contiene las definiciones de conceptos relacionados con:

® Medicién: incluyendo los factores considerados cuando
se seleccionan bases de medicion.

® Presentacion y revelacién: incluyendo cuando clasificar
un ingreso o gasto en el otro resultado integral.

® No reconocimiento: incluye la guia de cuando los activos
0 pasivos deben ser removidos de los estados
financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y pasivo
y los criterios para incluirlos en los estados financieros. De
igual forma, clarifica el significado de algunos conceptos,

Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2020

La Compafiia anticipa que la adopcién de estos estandares e interpretaciones emitidas por el IASB atin no vigentes
en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un impacto material sobre los estados financieros.

5.2 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes normas han sido emitidas por el IASB, pero
aun no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

ﬁ

Norma de
Informacién
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIIF 17 Contratos de
Seguro

Emisién nueva norma

Establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los contratos de seguro
dentro del alcance de la Norma.

Su objetivo es asegurar que una entidad proporcione
informacién relevante que represente fielmente los
contratos de seguros. Esta informacién proporciona una
base para que los usuarios de los estados financieros
evalden el efecto que los contratos de seguro tienen sobre
la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de la entidad.

Entrada en vigencia a nivel global: Entrada en vigencia
Enero de 2021

NIIF 10 — Estados
Financieros
Consolidados

NIC 28 — Inversiones
en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Venta o contribucién de
activos entre un inversor y
su asociada o negocio
conjunto

Las modificaciones de la NIIF 10y la NIC 28 tratan
situaciones en las que hay una venta o contribucién de
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las enmiendas establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una asociada o una empresa conjunta que
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Norma de
Informacién
Financiera Tema de la enmienda

Detalle

se contabiliza utilizando el método de participacion, se
reconocen en las ganancias o pérdida solo en la medida de
los intereses de los inversores no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de la nueva medicién de
las inversiones retenidas en cualquier subsidiaria anterior
(que se ha convertido en una asociada o una empresa
conjunta que se contabiliza utilizando el método de la
participacion) al valor razonable se reconocen en las
ganancias o pérdidas solo en la medida de los intereses de
los inversores no relacionados en la nueva asociada o
empresa conjunta.

La fecha efectiva de las enmiendas ain no ha sido
establecida por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada de las enmiendas.

La Compaiiia evaluara el impacto potencial de las anteriores normas, una vez sea emitido el Decreto que las
incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

EFECTIVO

Bancos nacionales
Bancos extranjeros
Caja menor

Total

2019 2018
$ 5943782 $ 17.303.113
2.894 28.444
2.000 2.000
s 5948676 S 17.333 557

(1) Se presenta disminucién debido a los pagos realizados durante el afio 2019 a las compaiiias vinculadas (Icu
Medical B.V, Icu medical Costa Rica e lcu Medical Inc) por aproximadamente $11.000 millones, por concepto

de compras de bombas de infusion.

Los importes de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo mantenidos por la entidad estén disponibles para
ser utilizados. Para los afios 2019 y 2018 no existen restricciones en su uso.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar a vinculados econémicos (Ver Nota 25 ) S 29.957.130 $ 13.448.497
Cuentas comerciales por cobrar (1) 20.832.245 20.679.848
Depdsitos 91.796 -
Otras cuentas por cobrar 17.143 101.647
Anticipos y avances - 138.164

50.898.214 34.368.156
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Menos: deterioro de cuentas por cobrar a clientes (2)

Corriente
No corriente

2019 2018
(3.615.009) (3.503.011)
s 47.283215 S 30.865.145
$ 24.730.034 $ 17.416.648
22.553.181 13.448.497
s 47283215 $ 30.865.145

(1) Corresponde a partidas pendientes de cobro por la comercializacién de consumibles y dispositivos médicos,

enfocados a hospitales privados y publicos,

El analisis de la cartera por edades es el siguiente:

No vencido 5,86%
Vencido de 0 a 30 dias 9,24%
Vencido de 31 a 60 dias 16,77%
Vencido de 61 a 90 dias 17,06%
Vencido de 91 a 365 17,06%
Vencido Mas 365 a 720 dias 34,62%
Vencido de Mas de 720 dias 100%
Total

(2) El movimiento del deterioro de deudores es el siguiente:

Saldo inicial del afio
Recuperacion
Deterioro del afio
Castigo

Saldo final del afio

INVENTARIOS

Productos terminados
Inventarios en transito
Menos: deterioro

S 12.249.691 10.282.683
1.934.587 2.212.845

1.400.301 1.947.103

924.967 1.003.584

2.215.070 4.030.796

1.200.939 468.248

906.690 734.589

S 20832245 S 20.679.848
S 3.503.011 $ 2.453.598
= (625.988)

446.105 1.675.401

(334.017) -

S 3615099 S 3.503.011
S 5.290.103 S 3.435.299
462.669 538.728

(305.911) (110.058)

S 5446861 S 3863969

(1) Elinventario no tienen restricciones o gravdmenes que limiten su negociabilidad o realizacién, el inventario

al cierre del afio 2019.

El movimiento de la provisién de obsolecencia de inventarios y valor neto realizable:
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Saldo inicial
Provision del afio
Recuperacion
Castigo

Provision VNR

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Equipo médico cientifico
Mejoras a propiedades ajenas
Equipo de cémputo
Maquinaria y equipo

Muebles y ensures

Otros activos

Total
Depreciacion acumulada

Neto

ESPACIO EN BLANCO

-25-

2019 2018
S 110.058 S 601.005
172.227 653.549
- (508.379)
- (696.844)
23.626 60.727
S 305911 S 110058
S 104.470.757 S 96.570.326
1.322.464 1.274.108
628.910 590.076
215.083 215.083
367.993 367.993
110.757 112.080
S 107.115964 S 99.129 666
S (45.699.093) S (42.611.070)
S 61416871 S 56.518.596
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10.

11.

12.

13.

ACTIVO POR DERECHO DE USO

Equipo de
Edificios (1) transporte (2) Total

Costo

Al 1 de enero de 2019 S 490.244 S 2251682 S 2.741.926
Disposicién - (224.707) (224.707)
Adiciones = 283.200 283.200
Al 31 de diciembre de 2019 S 490.244 S 2.310.175 S 2.800.419
Depreciacién Acumulada

Al 1 de enero de 2019 S - S (1.692.168) $ (1.692.168)
Disposicion - 213.873 213.873
Gasto depreciacion del afio (163.415) (392.705) (556.120)
Al 31 de diciembre de 2019 g 326829 S 439175 $ 766.004

1. Corresponde a la implementacion de la NIIF 16 de arrendamientos que empez6 a aplicarse desde el 1 de

enero de 2019 (ver Nota 2).

2. Corresponde al arrendamiento de vehiculos bajo la figura de Renting.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
2019 2018
Saldo a favor en IVA S 292954 § 542.248
Saldo a favor en ICA 54.015 -
Total S 346969 S _ 542.248
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR .
Compaiiias vinculadas (Ver Nota 25) S 31454821 $ 20.928.990
Costos y gastos por pagar 1.880.303 1.482.270
Retenciones y aportes de nomina 597.323 529.932
S 33932447 S 22.941.192
PASIVO POR DERECHOS DE USO
2019

Andlisis de madurez

Afo 2 S 183.592

Afio 3 183.592
Menos: intereses no devengados (27.952)
Total S 339.232

=27 =



14.

15.

16.

2019

Analizados como:
Corrientes S 163.092
No Corrientes 176.140

La Compaiiia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento. El
contorl de los pasivos por arrendamiento se realiza desde el proceso de tesoreria.

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

2019 ' 2018
Arrendamientos Financieros Corriente (1) S 312.211  § 96.177
Arrendamientos Financieros No Corriente (2 ) 156.826 325.237
S 469037 S 421,414

(1) Se clasifico como arrendamiento financiero a corto plazo, los pagos mensuales por concepto de adquision de
vehiculos mediante contrato de renting N® 325280 que fueron realizados durante el primer semestre de
20189. se estima van a ser realizados durante los meses de enero a mayo de 2019, dado que con los mlsmos
se realiza el pago total de dicho contrato.

(2) La compaiiia arrendé vehiculos bajo la modalidad de arrendamientos financieros (contrato de renting) cuyo
término de arrendamiento es de 4 afios.

La Compafiia tiene opciones para comprar los vehiculos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones de la Compaiiia por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de
propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

Las tasas de interés de todas las obligaciones bajo arrendamientos financieros son variables con base en DTE con
revision cada mes.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Saldo a favor en IVA S 93523 $ 51.307
Saldo a favor en ICA 114.285 100.945
Total S 207.808 S 152.252

IMPUESTO A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON OPERACIONES QUE CONTINUAN -

16.1 impuesto sobre la renta reconocido en resultados Las disposiciones fiscales aplicables a la Compaiiia establecen
que el impuesto de renta de la misma, debe ser liquidado a una tarifa general del 33% para el afio 2019. Las rentas
fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, para efectos de la determinacion del impuesto sobre la
renta, el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos debera ser determinado de acuerdo
con los sistemas de reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables
vigentes en Colombia - NCIF, cuando Ia ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no
regule la materia, sin perjuicio de las excepciones dispuestas en la norma, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

-28-



En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, las bases fiscales de las partidas que se incluyeron en las
declaraciones tributarias contintian inalteradas y la determinacién del pasivo por el impuesto corriente de renta y
CREE, se realiz6 con base en las normas tributarias

Vigentes para los afios en mencién.- Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2015,
2016,2017 y 2018 se encuentran abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén
impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion.

La declaracion del impuesto sobre la renta para la equidad CREE del afio 2015 est3 sujeta a revision por las
autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1,5% de su patrimonio liquido en el
dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva).

Las pérdidas fiscales determinadas a partir del afio gravable 2017 podran ser compensadas con rentas liquidas
obtenidas dentro de los doce (12) afios siguientes. El término para compensar los excesos de renta presuntiva
continuara siendo de cinco (5) afios. Estos créditos fiscales no podran ser reajustados fiscalmente.

Por su parte las pérdidas fiscales determinadas en el impuesto de renta y en el impuesto de renta para la equidad -
CREE hasta el 2016, podran ser compensadas sin limite en el tiempo de manera proporcional anualmente, de
acuerdo con lo dispuesto en el régimen de transicion de la ley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2018 se modificé el régimen de tributacion de los dividendos o participaciones recibidos
por sociedades y entidades extranjeras y por personas naturales no residentes.

Para los afios 2019 y 2018, la Compaiiia calcul6 la provision para el impuesto sobre la renta tomando como base la
renta presuntiva.

2019 2018

Impuesto corriente:
Impuesto sobre la renta afio corriente S 453345 S 1.105.811
453.345 1.105.811

Impuesto diferido:

Del periodo actual (225.451) (2.138.742)
Efecto Reexpresion NIIF 9 contra utilidades retenidas = 87.605
(225.451) (2.051.137)
Total impuesto sobre la renta reconocido en el periodo S 227894 S (945.326)

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el afio 2019 y2018esla
siguiente:

2019 2018

Utilidad antes de impuestos provenientes de las S 1.573.493 $ 4.397.934
operaciones que contintian

= 90~



Mads:

Activos fijos

Activos Renting Vehiculos
Diferencia en cambio

Gastos de ejercicios anteriores
Impuesto Industria y Comercio
impuestos asumidos

Multas, sanciones y litigios
Otros gastos no deducibles
Provisiones

Retiro de Activos fijos

Castigos de Cartera

Valor neto de realizacion
Limitacion amortizaciones y depreciaciones
Limitacién gastos al exterior

Menos:

Deterioro de cartera
Diferencia en cambio
Impuestos

Provisiones
Arrendamientos NIIF 16

Renta Liquida
Compensaciones
Renta liquida gravable impuesto de renta

Calculo renta presuntiva
Patrimonio liquido

Base renta presuntiva (1,5% afio 2019) (3,5% afio 2018)

Renta Liquida Gravable

Provision impuesto de renta corriente 33%
Sobretasa impuesto de renta (4% afio 2018)

Total provisién impuesto de renta corriente

16.2 Activos por impuestos corrientes -

Saldo a favor de Renta
Anticipo de retencion

144.966 447.423
132.732 -
- 1.366.922
139.319 605.217
385.260 99.940
127.677 38.295
82.106 20.866
139.159 441.112
308.940 -
- 20.259
334.018 -
23.626 -
103.448 -
97.683 -
(371.536) (226.449)
(1.992.188) -
: (210.872)
. (388.748)
12.403 :
1.241.106 6.611.899
. (3.536.736)
1.241.106 3.075.163
91.584.924 87.861.816
1.373.774 3.075.164
1.373.774 3.075.164
453.345 1.014.804
- 91.007

2019 2018
3.129.192 $ 2.104.133
1.462.188 1.385.467



Descuento tributario 170.477 =
Anticipo sobretasa renta = 92.392
Total activo por impuesto corriente S 4761857 S 3,581,992

Saldos de impuestos diferidos - A continuacion, se presenta el analisis de los activos/ pasivos del impuesto diferido
presentados en los estados financieros de situacion financiera:

Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total

Movimiento impuesto diferido:

Afio 2019

Impuesto diferido (Activo/Pasivo)
relacionados con:
Cuentas comerciales por pagar
Cuentas comerciales por cobrar
Créditos fiscales
Inventarios
Propiedad Planta y Equipo
Beneficios a empleados -
Activos por derecho de uso - Leasing
vehiculos
Niif 16 Arrendamientos
Provisiones
Obligaciones por arrendamientos financieros

Total general

Afio 2018

Impuesto diferido (Activo/Pasivo)
relacionados con:

Cuentas comerciales por pagar

Cuentas comerciales por pagar

Cuentas comerciales por cobrar

Créditos fiscales

Inventarios

Propiedad Planta y Equipo

Beneficios a empleados

Activos por derecho de uso - Leasing vehiculos
Obligaciones por arrendamientos financieros

S 2.486.267 S 2.375.152
(122.074) (236.410)
S 2.364.193 $ 2.138.742
Saldo a 31 de Reconacido en los Saldo a 31 de
diciembre de 2018 resultados diciembre de 2019
$ 10.656 $ (132.730) $ (122.074)
587.605 399.093 986.698
1.157.359 -251.346 906.013
23.632 74.260 97.892
63.244 6.270 69.514
324.282 66.206 390.488
(81.292) 101.964 20.672
- 3.721 3.721
53.256 (41.986) 11.270
S 2138740 § 225451 S 2364193
Saldo a 31 de Reconocido en los Saldoa31de
diciembre de 2017 resultados diciembre de 2018
S 207.869 S (231.562) S 10.656
(207.869) 207.869 -
& 587.605 587.605
- 1.157.359 1.157.359
- 23.632 23.632
- 63.244 63.244
= 324.282 324.282
- (81.292) (81.292)
- 53.256 53.256
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17.

Total general 3 = 5 2051137 S 2.138.742

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas - La compafiia no prevé impuestos adicionales con ocasion de
posibles visitas de autoridades tributarias o por la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones
tributarias aplicadas por la compafiia.

Precios de transferencia - En la medida en que la Compafiia realiza operaciones con compaiiias vinculadas al
exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto a precios de transferencia, fueron introducidas
en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal razén, la Compafiia realizé un estudio técnico sobre
las operaciones efectuadas durante el 2018 concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto de
renta de ese afo.

A la fecha, la Compaiiia no ha completado el estudio técnico por las operaciones realizadas con vinculados del
exterior durante el periodo 2019; sin embargo, la administracién ha revisado y considera que las operaciones
tuvieron un comportamiento similar a las realizadas durante el afio 2018, por lo cual se considera gue no existira
un impacto de importancia en la declaracion de renta del periodo 2019.

Ley de crecimiento econdmico - En octubre de 2019 la Corte Constitucional declaré inexequible en su integridad la
Ley de financiamiento (Ley 1943 de 2018) por haberse desconocido el curso del debate parlamentario, los
principios de publicidad y consecutividad, dejando la normatividad tributaria vigente hasta el 31 de diciembre de
2019. Como consecuencia, el Gobierno Nacional expidio la Ley 2010 de 2019 denominada “Ley de crecimiento
econémico”, que incorpora, entre otras, las siguientes disposiciones desde el 1 de enero de 2020:

Impuesto sobre la Renta y Complementarios — La tarifa sobre la renta gravable a las entidades en Colombia,
obligadas a presentar declaracién de renta sera del 32% para el afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021
y 30% a partir del afio gravable 2022.

Para el afo 2020 se reduce la renta presuntiva al 0,5% del patrimonio liquido y a 0% a partir del 2021. Asimismo,
no se encuentran sujetos a la renta presuntiva los contribuyentes del régimen SIMPLE.

Adicionalmente, se incluye la deduccion del 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagadas
durante el afio que tengan relacion de causalidad con la actividad econémica de la entidad. En el impuesto de
industria y comercio, avisos y tableros (ICA) el contribuyente podra tomar como descuento tributario del impuesto
a la renta el 50% para los afios gravables 2020 y 2021, y del 100% a partir del afio gravable 2022. El gravamen a los
movimientos financieros sera deducible el 50%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
2019 2018
Beneficios a empleados corriente
Cesantias Consolidadas S 453.090 $ 441.340
Vacaciones Consolidadas 351.505 333.819
Intereses Sobre Cesantias 52.895 52.069
Prestaciones Extralegales 253.629 165.709
Bonos Por Pagar 279.647 334.153

Total Beneficios a empleados corriente 5 1.390.766 S 1.327.090

Beneficios a empleados No corriente
Bono quinquenio S 751725 S 664.454
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2019 2018

Otras provisiones 129.542 129.542
Indemnizaciones 31.331 30.060
Total beneficios a empleados no corriente S 912598 S 824.056

La compaiiia tenia registrado a 31 de diciembre de 2019 y 2018 un pasivo para cubrir la prima de antigliedad y las
indemnizaciones tal como se detalla a continuacion:

2019 2018
Prima de Prima de
antigliedad Indemnizaciones antigliedad Indemnizaciones
Saldo al inicio del afio S 664.454 S 30.060 S 181644 S 25.931
Costo del servicio 144.038 1.271 126.374 4129
Intereses 43.606 & 34.071 -
Enmiendas al plan - - 322.365 -
Actuarial (79.808) - - -
Beneficios pagados (20.565) - - -
Saldo al final del afio S 751725 S 31331 S 664454 S 30.060

Las asunciones utilizadas para el calculo actuarial son:

2019 2018
Prima de Prima de
antigiiedad Indemnizaciones antigliedad Indemnizaciones
Tasa de descuento 6,76% 6,76% 6,76% 6,76%
Incremento promedio de salario 5% 5% 5,0% 5,0%
Incremento minimo de salario 35 3% 3% 3%

CAPITAL

Capital emitido - Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el capital social de la Compafiia, asciende a $10.133.910
dividido en $3.377.970 cuotas de valor nominal $3.

2019 2018
Capital suscrito y pagado S 10133910 $ 10.133.910
Accionistas Numero de acciones Participacién (%)
lcu Medical Latam LLC S 10.133.907 $ 99.8%
Icu Medical B.V. 3 0.2%
Total $ 10133910 $_ 100%
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19.

20.

21.

Reserva Legal - La reserva legal fue constituida con el 10% de las utilidades de ejercicios anteriores Hasta llegar al
50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas.
INGRESOS
2019 2018

Venta de dispositivos médicos S 49.013.292 $ 47.763.696
Devoluciones en ventas (1.298.319) (1.850.601)

s 47714973 S 45.913.095
COSTO DE VENTAS
Ventas de productos (1) S 10.806.190 $ 4.910.263
Destruccion (2) 121.640 1.003.057
Venta de repuestos 70.793 -
Otros costos 42.917 60.079
Marcacion = 5.266

S 11041240 S 50978665

(1) Se debe principalmente al crecimiento del 4% de las ventas y al incremento en los precios de los productos

importados debido a ajustes en la estructura de costos de las plantas de produccion.

(2) En 2018 se presentaron problemas especificos de calidad, los cuales fueron subsanados en el afio 2019.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Impuestos S 2375259 § 2.246.363
Servicios (1) 2.311.601 547.039
Gastos de personal 1.909.279 2.063.989
Honorarios 803.613 801.184
Depreciaciones Activos Fijos 286.414 235.653
Depreciacion Bienes de Uso 556.120 377,754
Diversos 52.196 228484
Gastos de viaje 51.617 -
Arrendamientos 44.205 201.817
Provisiones 27.991 14.331
Contribuciones y afiliaciones 14.772 15.634
Seguros 3.328 21.812
Mantenimiento y reparaciones 2.457 2461
Pagos Basados en acciones = 129.542
Adecuacidn e instalacion = 10.503
Amortizaciones = 329

S 8438852 S 6.896.895

(1) Elincremento se debe a la facturacién recibida desde Icu Medical México y ICU Medical Costa Rica por

servicios administrativos.
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22. GASTOS DE VENTAS

2019 2018
Gastos de personal S 8.588.031 $ 8.789.103
Depreciaciones 7.999.838 7.269.073
Mantenimiento y reparaciones (1) 3.306.378 2.251.711
Servicios 3.157.584 3.264.356
Gastos de viaje 1.061.951 984.550
Diversos 661.864 250.227
Provisiones cartera 446.105 1.675.401
Provisén inventario 195.853 653,549
Seguros 177.789 123.208
Arrendamientos 138.578 8.433
Contribuciones y afiliaciones 83.104 39.399
Honorarios 81.742 -
Impuestos 20.507 29.594
Gastos Legales 8.754 27.481

5 25928078 S 25.366.085

(1) Elaumento se debe principalmente a la importacién de repuestosy accesorios desde Icu Medical Inc para la
reparacion de la base instalada nacional (Bombas de Infusion).

23. COSTOS FINANCIEROS, NETO

Ingresos
Diferencia en cambio ingreso S (8.762.324) S (3.442.201)
(8.762.324) (3.442.201)

Gastos

Diferencia en cambio gasto 9.566.617 7.714.461
Intereses otros 359 -
Intereses por derecho de uso 213.131 27.825
Gravamen movimiento financiero 128.822 92.702
Gastos bancarios 26.201 23.297
Comisiones 25.399 17.423
9.960.529 7.875.708

s 1198205 S 4.433.507

24. OTROS (INGRESOS) GASTOS, NETO

Ingresos
Servicio de mantenimiento equipo medico S - S (54.501)
Recuperacion otros costos y gastos (1) (1.554.775) (568.501)
Recuperacion de provisiones (2) (188.102) (1.296.191)
Otros ingresos (7) (7)
(1.742.884) (1.919.200)
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2019 2018
Gastos
Pérdida en venta de propiedad planta y equipo 860.268 20.258
Impuestos asumidos 266.920 469.655
Otros Gastos 150.177 269.296
1.235.405 759.209
Neto S (465.195) $_ (1.159.991})
(1) Corresponde a la recuperacion de otros gastos y costos de la siguiente manera:
Recuperacion cuentas por pagar S 1554.775 $ 414.477
Recuperacion por IVA descontable - 154.024
S 1554775 S 568.501
(2) Corresponde a la recuperacién de provisiones de la siguiente manera:
De cartera S - 625.988
De inventarios = 508.379
Destruccion - 79.916
Otros costos y gastos 188.107 35.647
Tarjeta de crédito - 46.261

e __JBE.307

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se detallan las principales transacciones con vinculados econémicos realizadas en pesos y moneda
extranjera a tasa de cambio de cierre de finalizacién del periodo.

S 1,296,191

Cuentas por cobrar (1)
Icu Medical BV S 22553181 S 13.448.497
Icu Medical Inc 7.403.949 -
Total cuentas por cobrar S 29.957.130 S$_ 13.448 497
Cuentas por pagar
Icu Medical BV S 11.512.105 $ 16.715.621
lcu Medical Costa Rica 29.312 1.438.649
Icu Medical His Mexico 104.972 -
Icu Medical Inc 195.808.432 2.631.436
Icu Medical San José California - 143.284

Total

cuentas por pagar S 31.454.821

s 20928990

(1) Corresponde a las notas por ajuste a los precios de compras de inventarios, cuyos valores no se netean con
las cuentas por pagar ya que la regulacién cambiaria prohibe la compensacion de cuentas que no hayan sido

canalizadas en el mercado cambiario.
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Detalle de transacciones con vinculadas

Compras mercancfa no

fabricada por la empresa Ventas Otros Gastos (1)
2019 2018 2019 2018 2019 2018
lcu medical Costa Rica S - S - S - S - $ 1335470 $ 2.155.393
Icu Medical BV 12.110.489 24.454 385 - % 679.143 -
lcu medical Inc. 18.504.088 = 136.007 - 1.983.109 239.709
Icu Medical San jose Costa Rica = = = = = 129.276
Icu Medical His Mexico = = = - 1.001.307 -
Total S30614577 52445438 § 136007 S - S 4999009 § 2524378
(1) Los rubros por concepto de otros gastos se subdividen de la siguiente manera:
2019 2018
lcu Medical
lcu medical  Icu Medical Icu medical Icu Medical Icu medical  Sanlose  lcu medic
Costa Rica BV Inc. His Mexico  CostaRica  Costa Rica Inc.
Repuestos bombas de infusion $ 732204 S 679.143 $1.946.205 $ - $2155393 $ 66.108 $
Mantenimiento equipo medico = = & = = 63.168
Compra equipo de computo = - = - - - 239.70
Servicios Administrativos 603.266 = - 1.001.307 - -
Total $1335470 3 679143 $1946205 $1.001.307 $2.155393 $ 129276 $ 23970

Sobre las cuentas por cobrar y por pagar no se pactan intereses ni términos especificos de pago

26. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
®  Riesgo de crédito
®  Riesgo de liquidez
®  Riesgo de Mercado
En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Compafiia para medir y administrar el riesgo, y
la administracién del capital por parte de la Compaiiia,
Marco de administracién del riesgo - La Gerencia de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la
estructura de administracién de riesgo de la Compaiiia, la Gerencia vela por el desarrollo y el monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa,
Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, Yy para monitorear los riesgos y

el cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiiia.
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La Compafiia a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones, La Gerencia
de la Compafiia supervisa la manera en que la administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos enfrentados por la Compafifa,

26.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina

principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

La Compafiia asume los riesgos de incobrabilidad por las ventas realizadas, Este riesgo puede considerarse medio,
teniendo en cuenta que los plazos de pago otorgados a los clientes son en promedio de 120 dias.

Exposicion al riesgo de crédito - La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del balance fue:

2019 2018
Efectivo S 5.948.676 S 17.333.557
Deudores comerciales y otros cuentas por cobrar 44.249.250 30.865.145

52010726 S 48198702

El riesgo de cartera se refiere a la probabilidad de sufrir una pérdida derivada de un atraso o incumplimiento en el
pago de algun cliente al que se le haya facturado, Este riesgo tiene en cuenta diferentes variables en las cuales se
destacan, cupo de crédito asignado, garantias ofrecidas por los compradores, plazo de pago, entre otros.

Como parte de la politica de la Compafiia, el departamento de cartera realiza un estudio individual de cupo, por
cada cliente que haga dicha solicitud, con lo cual se analiza el nivel de riesgo del cliente y con base en esto se

concede o se niega el crédito,

Exposicion méxima de riesgo de crédito por tipo de cliente:

Cartera con entidades privadas S 20.209.802 $ 19.663.772
Cartera con entidades de gobierno 622.443 1.016.076
Descuentos por rebates (4.459) (8.459)
Provision por descuentos en efectivo (621.338) (575.054)
Provision de cartera (2.989.302) (2.919.498)

S 17.217.146 S 17.176.837

La antigliedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al final del periodo sobre el cual se informa,
es la siguiente:

No vencido 12.249.691 10.282.683
Vencido de 0 a 30 dias S 1.934.587 2.212.845
Vencida 31 a 60 dias 1.400.301 1.947.103
Vencida 61 a 90 dias 924.967 1.003.584
Vencida 91 a 365 dias 2.215.070 4.030.796
Vencido mas de 365 a 720 dias 1.200.939 468.248
Vencida mayor a 720 dias 906.690 734.589

s 20832.245 S 20.679.848
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La variacion en la provisién por deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
durante el afio fue el siguiente:

2019 2018

Saldo inicial provision clientes S 2.919.498 $S 1.974.410
Utilizacion - (360.520)
Provision del afio 69.804 1.305.608
Saldo final provision clientes S 2989302 S 2.919.498
Provisiones por descuentos en efectivo y devoluciones

Saldo inicial provision S 583.513 § 479.188

Provision del afio 42.284 104.325
Saldo final provision por descuentos en efectivo y

devoluciones S 625797 S 583.513

La Compaiiia considera que los riesgos evaluados para cada uno de los clientes mas representativos y en general,
para el total de la cartera, se encuentran cubiertos con el deterioro actualmente registrado; por lo tanto, el riesgo
de crédito se encuentra satisfactoriamente mitigado,

Efectivo - La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por $5.948.676 y $17.333.557 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos, El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras, que estan
calificadas de la siguiente manera, segun la agencia calificadora Value & Risk Rating:

El Banco Citibank y el Banco Bancolombia cuentan con una calificacién AAA.

26.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con las
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros, El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia,

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

Las tablas siguientes analizan los pasivos financieros de la Compafiia por grupos de vencimiento a cierre del afio
2019 y 2018 considerando el tiempo que resta desde la fecha del balance general hasta su vencimiento, Los
montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados, Los saldos que vencen
en 12 meses son equivalentes a sus valores en libros puesto que el impacto del descuento no es significativo.

31 de diciembre de 2019
Flujos de efectivo
Valor en libros contractuales 6 meses 0 menos 6- 12 meses
Efectivo y equivalentes de
efectivo S 5.948.676 S 5.948.676 S 5.948.676 S -
Cuentas comerciales y otras CXC 47.283.215 47.283.215 24.730.034 22,553,181

253231801 S 53231801 § 30678710 S 22553181
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31 de diciembre de 2019

Flujos de efectivo
Valor en libros contractuales 6 meses 0 menos 6-12 meses
Pasivos financieros no derivados
Acreedores comerciales S 2219535 § 2.219535 § 2.043.395 § 176.140
Contratos Renting 469.037 469.037 312.211 156.826
A compaiiias vinculadas S 31.454.821 S 31454821 S 31.454.821 S -

34143303 S 34343303 S 33810427 S 332,966
S__19088498 S._19088498 S 3131717 S__22220215

31 de diciembre de 2018
Flujos de efectivo
Valor en libros contractuales 6 meses 0 menos 6-12 meses
Efectivo y equivalentes de
efectivo S 17.533.557 S 17533557 $ 17.533.557 S -
Cuentas comerciales y otras CXC 30.865.145 30.865.145 30.865.145 -

248308702 S 48398707 S 48398700 S -

Pasivos financieros no derivados

Acreedores comerciales S (1.749.421) $§  (1.749.421) $ (1.749.421) $ -
Contratos Renting (421.414) (421.414) (96.177) (325.237)
A compaiiias vinculadas (20.928.990) (20.928.990) (16.576.151) (4.352.839)

S _(23000825) S _(23.000820) $ (18421.749) S __ (4.678076)
S 20928877 525028877 $ 18421749 S (4678.076)

26.3 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio, tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad,

Actualmente, la Compafiia no se ve afectada significativamente por los riesgos de mercado de instrumentos en
otras monedas, deudas con tasas variables, entre otros,

26.3.1 Riesgo de moneda - La Compafiia esta expuesta al riesgo de moneda en las ventas, compras y los préstamos
denominados en una moneda distinta a la respectiva moneda funcional de la Compafiia,

Este riesgo es asumido por la Compaiiia y esta dado por las variaciones de la tasa representativa del mercado, ya
que las importaciones de productos terminados son pactadas en Délares, mientras que la totalidad de sus ventas
son pactadas en Pesos,

Exposicion al riesgo de moneda - El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicién de la
Compafiia a riesgos en moneda extranjera y que fue informada a la administracién de la Compafiia sobre la base
de su politica de administracién de riesgo fue la siguiente:
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Al 31 de diciembre de

2019 2018

Activos

Efectivo (Nota 6) uUsD 883 $ 2.895 USD 8,752 S 28.444

Cuentas por cobrar

vinculados econémicos EUR 4,142,329 15.237.929 3,620,102 13.448.497

Cuentas por cobrar

vinculados econdmicos USD 4.491,478 14.719.203 - -
Posicién neta activa S 29.960.027 S 13.476.941
Pasivos (Nota 12)

Costos y gastos por pagar

usD (6,417,201) $ (21.030.065) (4,668,256) $ (20.855.382)

Costos y gastos por pagar

EUR (2,833,908) (10.424.756) - -

Posicion neta pasiva S _[31450821) S (20855382)

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio promedio Tasa de cambio a la fecha del balance
2019 2018 2019 2018
UsD1 3.282,39 2,956.43 327411 3,249.75

Andlisis de sensibilidad - El fortalecimiento (debilitamiento) del peso, contra todas las otras monedas al 31 de
diciembre habria afectado la medicion de los instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera y
aumentado (disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran abajo, Este andlisis se basa
en una variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera que la Compaifiia considera como razonablemente
posible al final del periodo sobre el que se informa, Este andlisis supone que todas las otras variables,
particularmente las tasas de interés, se mantienen constantes, El andlisis se aplica de la misma manera para el afio
2019, aunque la variacion razonablemente posible en la tasa de cambio de moneda extranjera era distinta, como
se indica a continuacion,

Cambio a la fecha del balance
Movimiento 2019 2018

Tasa Real 3,277,14 3,249,75
Escenario (Fortalecimiento) 2,00% 3,342.68 3,314,75

Escenario (Debilitamiento) (2,00%) 3,211,60 3,184,76
Tarifa impuestos 33% 37%

Patrimonio Resultados

Efecto en miles de pesos Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento

31 de diciembre de 2019

USD (movimiento del 2%) 49,601 (49,601) 49,601 (49,601)
31 de diciembre de 2018

USD (movimiento del 2%) (75,482) 75,469 (45,289) 45,281
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27.

28.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de este informe, no se presentaron hechos relevantes después
del cierre de los estados financieros que puedan afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiia reflejada en los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2019,

Al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra
indole que afecten en forma significativa los saldos o revelaciones de los estados financieros separados y que
deban ser reconocidos, excepto por los posibles efectos que se presenten en la ejecucion de las contrataciones de
las Compaiiias, como consecuencia a su vez, de los efectos negativos que el COVID -19 est4 generado en la
economia global, en los principales mercados financieros y en las operaciones de las empresas. En Colombia
mediante el Decreto 417 del 17 de marzo de 2020 el Presidente de la Repuiblica declaré el Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecoldgica en todo el territorio Nacional y ha dispuesto otras medidas para enfrentar esta
emergencia global; a la fecha de emision de estos estados financieros, es incierto el efecto total que esta situacion
generara sobre los mercados globalizados y en consecuencia es incierto determinar el efecto que se puede
presentar en los resultados, flujos de caja y situacion financiera de la Compafiia. Con relacion especifico al sector
salud, consideramos que el impacto del covid 19 sera positivo para la compaiiia, en la medida en que éste sector
ha sido fortalecido por las politicas gubernamentales. El Gobierno Nacional ha inyectado recursos importantes al
sector, mejorando los servicios y liquidez del mismo. Al 31 de diciembre de 2019, la compaiia presenta un capital
de trabajo (activos corrientes — pasivos corrientes) por $31.365 millones que le permiten gestionar riesgos
financieros en el corto plazo. En relacién con medidas para mitigar impactos de covid 19 la entidad ha adoptado
por implementar el teletrabajo y continua prestando los servicios de al mercado sin interrupcion alguna y por el
contrario con crecimiento en su demanda.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal el 29 de mayo de
2020, Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo 6rgano social, quien puede aprobar
o improbar estos Estados Financieros.
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Icu Medical Colombia Ltda.
CERTIFICACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaramos gue hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
la “Compafiia” finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los cuales se han tomado fielmente de
libros. Por lo tanto:

* Los activos y pasivos de la Compaiifa existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se
han realizado durante el periodo.

* Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de ICU MEDICAL
COLOMBIA LTDA. en la fecha de corte.

* Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

* Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal el

29 de mayo de 2020. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo érgano
social, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.
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CARLOS FABRICIO HORMAZA CARO WILLIAN TINOCO GOMEZ
Representant¢ Legal Contador Publico
Tarjeta profesional No. 125740-T






