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CF1 Analisis financiero y presupuestos empresariales

Fundamentos del analisis financiero

Este componente introduce a los aprendices en los conceptos

fundamentales del analisis financiero, proporcionando una base sélida

sobre su importancia en la gestion empresarial. Se explorarén los

principios de contabilidad aplicados al andlisis financiero y se abordaran
técnicas basicas para la lectura e interpretacion de estados financieros.
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1.1 Definicién y objetivos del anélisis financiero
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El andlisis financiers &= un conjunts de téenicas y herramientas utilizadas para evalusr |z situacidn econdmica de una empresa, permitiendo la toma de decisiones

estratégicas fundamentadas. Su propdsito principal es interpretar la informacion contenida en los estados financieros para diagnosticar la rentabilidad, liquidez, solvencia y

eficiencia operativa de una organizacion.

Objetivos del analisis financiero

Desde una perspectiva mas técnica, Ortiz (2011) define el andlisis financiers come el

procesa mediante el cual se examinan los datos contables y financiero.s con el fin de
evaluar |z gestidn de |a empresa y proyectar su desempefio futuro. Para ello, se
emplean métodos coma |a lectura horizontal y vertical de los estados financieros, asi

como el cdleule de indicadores clave (KPI) de desempefio financiero.

A través del andlisis financiers, es posible identificar tendencias, riesges y oportunidades, lo que contribuye a la optimizacién de recursos y 2l fortalecimiento de |a posicidn

competitiva de la empresa en el mercado. Ademas, permite comparar el desempeno financiero con estandares del sector y con periodos anteriores, lo gue ayuda a detectar

posibles dreas de mejora y a disefar estrategias de crecimiento sostenible.

Adicionalmente, el anilisis financiero cumple diversos objetivos dentro de la gestidn empresarial, entre los cuales se destacan:

Evaluar la situacion econdmica y financiera

Permite conocer el estado actual de la empresa, a través del
estudio de los estados financieros, idemtificando fortalezas y

debilidades en su estructura financiera.

Analizar la liquidez y solvencia

Examina la capacidad de |a empresa para cumplir con sus
obligaciones de corto y largo plazo, asegurando su

estabilidad financiera.

Proyectar escenarios financieros futuros

Con base en los resulades obtenidos, es posible realizar

prongsticos financieros y planificar estrategias para

garantizar el crecimiento sostenible de la organizacidn.

Gestion del riesgo financiero

Diagnosticar la rentabilidad y eficiencia operativa

Ayuda a determinar qué tan rentable es la empresa y siestd
utilizando sus recursos de manera eficiente para generar
valor.

Facilitar la toma de decisiones estratégicas

Proporciona informacidn relevante para la administracidn,
inversionistas y entidades financieras, quienes pueden
decidir sobre expansion, reduccion de costos, inversion en
nueves proyectos o financiamiento externo.

Toda empresa estd expussta a riesgos financieros que pueden afectar su estabilidad. El anédlisis financiero ayuda a:

Identificar riesgos de liquidez, asegurando que la empresa pueda

cumplir cen sus obligacicnes de corto plaze.

Evaluar el endeudamients y su impacto en la estabilidad financiera.

Prever posibles crisis financieras y tomar medidas comectivas a

tiempa.
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For ejemplo, una empresa con un alo nivel de endeudamiente puede utilizar el indice de cobertura de intereses, para determinar si tiene la capacidad de pagar su deuda sin

comprometer su operacion.

. Optimizacion del uso de los recursos

La gestion eficiente de los recursos financieros permite mejorar |z productividad y la competitividad de la empresa. El anélisis financisro contribuye a:

Identificar dreas de la empresa donde se pueden reducir costos sin

afectar |a calidad.

Optimizar la gestion del capital de trabajo, asegurande un equilibric

entre cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar.

Determinar estrategias para mejerar la eficiencia operativa y maximizar

los beneficios.

Un ecase comun es el andlisis del giclo de conversidn de efective, que permite a las empresas gestionar mejor sus flujos de caja y evitar problemas de liquidez.

. Medicion del desempefio financiero

El anilisis financiers ez esencial para evaluar el cumplimieno de los objetives organizacionales. A través del uso de indicadores de gestidn, |2 empresa pusde:

Comparar su desempenao con periodos anteriores o con empresas del

mismo sector.

Establecer metas financieras realistas y monitorear su progreso.

Implementar acciones correctivas en caso de desviaciones en los

resultados esperados.

3.2 Analisis vertical

El analisis vertical &3 una técnica de evaluscidn financiera que permite examinar la composicidn de los estades financieros en un solo periodo, expresando cada cuenta comao
un porcentaje del total del activa, pasivo o patrimanio. Su principal objetivo es facilitar |2 interpretacidn de la estructura financiera de la empresa y evaluar la proporcidn que
representa cada rubro dentro del total.

Este método es ampliamente utilizado en el anélisis de balances generales y estados
de resultados. En el balance general, cada activo se expresa comeo un porcentaje del

total de activos, mientras que los pasivos y el patrimonio se presentan en funcicn del
total de pasivos mas patrimonio. En el estade de resultados, cada cuenta se expresa
comao un porcentaje de los ingresos totales, lo que permite analizar Iz distribucion de

costos, gastos y utilidades.

El anélisis vertical es (til para comparar |a estructura financiera de una empresa en
distintos pericdos o con empresas del mismo sector, ayudando a detectar fortalezas
y debilidades. También permite evaluar la eficiencia operativa y la capacidad de

generacion de valor.

Ademids, este tipo de andlisis &3 una hemramienta clave en la toma de decisiones
gerenciales, ya que facilita |3 identificacidn de dreas donde se pueden optimizar

recursos, reducir costos o mejorar |a rentabilidad de la empresa.

Come caracteristicas del analisis vertical, se pueden encontrar aspectos como los

siguientes, los cuales tiene se explicacion:

° Ewaluacidn de la estructura financiera

Ejemplo de cdlculo del andlisis vertical:
Cada cuenta se expresa como un porcentaje del total del active o del pasive y patrimonio en el estado de situacidn financiera (balance general) o también puede expresar qué
porcentaje representa una cuents del estade de resultados del total de ingresos, utilizando |23 siguientes férmulas:

Para el estado de situacion financiera (balanee general):

Porcentaje de cada cuenta = (Valor de la cuenta / Total activos o total pasivos y patrimonio) * 100

Para el estado de resultados:
Porcentaje de cada cuenta = (Valor de la cuenta / Ingresos totales) * 100

Lo anterior, se complementa con los siguientes datos:

Analisis financiero empresarial

Sintesis: Fundamentos del andlisis financiers

o Comparacidn de la composicidn financiera

o Ildentificacidn de dreas de mejora
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El components farmative Fundamentos del andlisis financiers introduce las bases esenciales para interpretar la informacién financiera de una empresa. Se estudian los

principios contables y su impacto en los estados financieros, asi come la relacién entre activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos.

También se analizan los principales estados financieros y las téenicas badsicas de andlisis, como |a lectura horizontal y vertical, facilitando |2 evaluacidn del desempefio

empresarial.

Ademds, s= destacan los beneficios y limitaciones del andlisis financiers en la toma de decisiones estratégicas.

Este componente fortalece la capacidad de interpretar datos financieros con criterio analitico, proporcionando herramientas clave para evaluar la estabilidad y viabilidad

econdémica de una organizacion.
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