REPUBLICA DE COLOMBIA

AERONAUTICA CIVIL

Unidad Administrativa Especial
ANALISIS DE SECTOR
DIRECCION FINANCIERA
OBJETO: "“CONTRATAR ESTUDIOS Y DISENOS EN FASE |

(PREFACTIBILIDAD) Y FASE Il (FACTIBILIDAD) PARA EL
DESARROLLO DE INFRAESTRUCTURA ~ACUSTICA EN EL
AEROPUERTO INTERNACIONAL RAFAEL NUNEZ”

Andlisis Capacidad Financiera y organizacional:

La Aeronautica Civil establece las condiciones minimas que deben cumplir los
proponentes de los procesos de contratacion para reflejar la respectiva salud financiera
y organizacional, permitiendo evaluar la aptitud del proponente para cumplir oportuna y
cabalmente el objeto del contrato. De igual manera, para establecer las condiciones
mencionadas, se realiz6 un andlisis del comportamiento del sector de acuerdo con la
naturaleza del proceso de contratacion, su valor, plazo y forma de pago.

Por lo anterior, la caracterizacion del sector se realizé con la informacién reportada por
las empresas a la Superintendencia de Sociedades y para lo cual, en atencion a la
Clasificacién Industrial Internacional Uniforme ClIU se identificaron las actividades:

v" E3900 - Actividades de saneamiento ambiental y otros servicios de gestion de desechos
v" 16810 - Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o arrendados
v" M7112 - Actividades de ingenieria y otras actividades conexas de consultoria técnica

Al respecto, para una muestra de 844 empresas se evidencio lo siguiente:

e El indice de liquidez del sector, como se muestra en la gréfica, tiene una
concentracion importante en los rangos de 1 a 5, es decir, que por cada peso que
las empresas deben en el corto plazo, cuentan con uno (1) a cinco (5) pesos para
respaldar la obligacién, lo que se traduce en la liquidez que tienen para cubrir las
deudas de corto plazo.

Al respecto, a mayor indice de liquidez, menor es la probabilidad de que el
proponente incumpla sus obligaciones de corto plazo.
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El capital de trabajo del sector, como se muestra en la gréfica, es positivo en su
mayoria, es decir, que los activos corrientes son suficientes para cubrir los pasivos
corrientes.

Al respecto, un capital de trabajo positivo contribuye con el desarrollo eficiente de la
actividad econémica del proponente.
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El indice de endeudamiento del sector, como se muestra en la grafica, se encuentra
concentrado en el rango de 0% a 15%, es decir, que aproximadamente estos
porcentajes del activo total de las empresas que aqui se ubican, se encuentran
financiadas por el pasivo total, por lo tanto, el porcentaje restante del activo total esta
financiado por el patrimonio de la empresa.

Al respecto, a mayor indice de endeudamiento, mayor es la probabilidad del
proponente de no poder cumplir con sus pasivos.
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El patrimonio del sector, como se muestra en la grafica, es mayor a cero en su
mayoria, es decir, los recursos propios del proponente en términos absolutos son
positivos.
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La razén de cobertura de intereses del sector, como se muestra en la gréfica, en su
mayoria es mayor a cero, lo cual refleja la capacidad de las empresas de cumplir
con sus obligaciones financieras.

Al respecto, a mayor cobertura de intereses, menor es la probabilidad de que el
proponente incumpla sus obligaciones financieras.

Clave: GDIR-3.0-12-08
Version: 01

Fecha: 20/09/2011
Péagina: 3de 6



REPUBLICA DE COLOMBIA

AERONAUTICA CIVIL

Unidad Administrativa Especial
COBERTURA DE INTERESES
350
300
2 750
w
—
E 200
= 11 35%
w 150 g, 95%
=] 7, ?n%
:, 100 g, 33%
50 0,00%
D - —
0
<0 2,1-4 41-6

La rentabilidad sobre activos del sector, como se muestra en la gréafica, es igual o
mayor a cero en su mayoria resaltando que un gran porcentaje se encuentra por
encima del 4%, lo cual determina la rentabilidad de las empresas, es decir, la
capacidad de generacién de utilidad operacional por cada peso invertido en el activo.

Al respecto, a mayor rentabilidad sobre activos, mayor es la rentabilidad del negocio
y mejor la capacidad organizacional del proponente.

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS
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La rentabilidad sobre patrimonio del sector, como se muestra en la grafica, se
encuentra en su mayoria por encima del 8%, lo cual determina la rentabilidad del
patrimonio de las empresas, es decir, la capacidad de generacién de utilidad
operacional por cada peso invertido en el patrimonio.

Al respecto, a mayor rentabilidad sobre el patrimonio, mayor es la rentabilidad de los
accionistas y mejor la capacidad organizacional del proponente.
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Conforme con lo establecido en el numeral 3 del articulo 2.2.1.1.1.5.3 del Decreto 1082
de 2015y la informacién previamente analizada en cuanto al comportamiento del sector
que obedece a la naturaleza del proceso de contratacion, los requisitos habilitantes de
Capacidad Financiera (Cf) se sustentan en los siguientes indicadores, los cuales se
verificaran con la informacion reflejada en el RUP o en los estados financieros segun

sea el caso:
INDICADORES DE CAPACIDAD FINANCIERA
. Requisito
Indicador Formula habilitante
Liquidez Activo Corriente / Pasivo Corriente Mayor o igual a 1.2
Endeudamiento Pasivo Total / Activo Total Menor o igual a 70%

Cobertura de Intereses | Utilidad Operacional / Gastos de Intereses Mayor o igual a 2

Mayor o igual a
$197.200.000

Mayor o igual a
$ 236.600.000

Capital de Trabajo Activo Corriente — Pasivo Corriente

Patrimonio Activo Total — Pasivo Total

Ahora bien, conforme con lo establecido en el articulo 2.2.1.1.1.5.2 del Decreto 1082 de
2015, los requisitos habilitantes de Capacidad Organizacional se sustentan en los
siguientes indicadores, los cuales se verificardn con la informacion reflejada en el RUP
o0 en los estados financieros segun sea el caso:
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INDICADORES CAPACIDAD ORGANIZACIONAL
Indicador Formula Requisito habilitante
Rentabilidad del Patrimonio | Utilidad Operacional / Patrimonio Mayor o igual a 2%
Rentabilidad del Activo Utilidad Operacional / Activo Total Mayor o igual a 2%

Finalmente, los indicadores tanto financieros como organizacionales previamente
definidos son acordes con los resultados obtenidos tanto en otros procesos de
contratacion de la misma naturaleza en las entidades estatales como en el sector en
general, de acuerdo con los siguientes niveles de cumplimiento:

RENTABILIDAD
CAPITAL DE RENTABILIDAD COBERTURA
LIQUIDEZ ENDEUDAMIENTO PATRIMONIO SOBRE
TRABAJO SOBRE ACTIVOS PATRIMONIO INTERESES
MAYOR O IGUAL A | MAYOR O IGUAL A |MENOR O IGUAL A| MAYOR O IGUAL A | MAYOR O IGUAL A | MAYOR O IGUAL A| MAYOR O IGUAL A
CRITERIOS RECOMENDADOS:
1,2 VECES $197,200.000 0% $ 236.600.000 2% 2% 2VECES
% DE LA MUESTRA QUE CUMPLE EL CRITERIO 99% 100% 94% 100% 84% 90% 80%

Elaboré: Henry Oviedo Gongora - Contratista Direccion Financiera
Aprobd: Lina Maria Rojas Ospina - Directora Financiera (E)
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