BBVAASSET MANAGEMENT 5.A. 50CIEDAD FIDUCIARIA

860048608-5

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo: NOVIEMBRE DE 2025

Hegocio: 312135 - FIDEICOMISO EIC

Cuenta Mombre de la Cuentas Mota Mes Actual
11 EFECTIVO NOTAA 5 342.651,29
1115 BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 5 342.651,29
111505 BANCOS MACIOMALES 5 342.651,29
TOTAL ACTIVO 5 342.651,29
25 CUENWTAS POR PAGAR NOTAZ S 6.415,61
2570 RENDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 5 6.415,61
257005 RENDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 5 6.415,61
TOTAL PASINOD 5 6.415,61
35 PATRIMOMNIC ESPECIALES 5 543.295,77
3h05 ACREEDORES FIDUCIARIOS 5 45.016.587.425,00
3R050R APORTES EM DINEROD 5 46.016.537.425,00
3510 PAGOS OB PATRIMOMNIO BIEMES FIDEICOMITIDOS 5 -45.016.044.129,23
351010 PAGOS ATERCERDS 5 -45.016.044.125,23
39 GAMANCIAS O PERDIDAS 5 -207.060,09
3910 PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES 5-182.784,00
391000 PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES 5-182.784,09
3920 PERDIDADEL EJERCICIC $-24.276,00
392000 PERDIDADEL EJERCICIO 5 -24.276,00
TOTAL PATRIMOMIO % 336.235,68
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 4§ 342.651,29
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BEVAASSET MANAGEMENT 5.A. S0CIEDAD FIDUCIARIA

Megocio: 312135 - FIDEICOMISO EIC

860048608-5

Periodo: NOVIEMBRE DE 2025

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Cuenta Hombre de la Cuenta Mata Mes Actual

51 GASTOS DE OPERACIONES 5 24.276,00
5115 COMISIONES 5 24.276,00
511512 SERVICIOS BAMCARIOS 524.276,00
TOTAL EGRESO 5 24.276,00

RESULTADO DEL PERICDO §-24.276,00
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Nombre del Cliente: FIDEICOMISOS BBVA AS SET MANAGEMENT S A SOCIEDAD F .

DE COLOMEBIA

VIGILADO

~
FIDEICOMISOS BBVA AS SET MANAGEMENT S A SOCIEDAD F .
CRA9#72-21PISO6.
BOGOTA DISTRITO CAPITAL- COLOMBIA
17451 17417 Oficina: 0309

J

C.C.: 000000830052998
Seudénimo: 02135-FIDEICOMISO EIC

Fecha: Desde: 2025-11-01

Hasta:

- NO. FOLIO.: 00025

2025-11-30

BBVA

Asset Management
Sociedad Fiduciaria Nit: 860048608-5

EFECTIVO F - FIDEICOMISOS
NIT 830126424-2

Somos Grandes Contribuyentes. Autorretenedores del Impueste sobre la
renta y complementarios Responsables del Impuesto sobre las ventas VA

Extracto Fondos de Inversion

Para mayor informacion de nuestros fondos de inversidn
ingresa a www.bbvaassetmanagement.co

Valor unidad inicial 1.000000 3,259.287420 Direccign: CARRERA 9 772-21
Saldo anterior 4.619564 15,054.38 Teléfono: 0913471600
Suscripciones 0.000000 0.00
Reembalsos 4.619564 15,075.99 Cuenta cliente
Revalorizaciones 0.000000 2161 No. de contrato: 241311914
[y - . 0.000000 0.00
Utilidades con retencion Cuenta posicién: 00130804197000129674
oy : I 0.000000 0.00
Utilidades sin retencion Cuenta asociada.  00130309010200000244
Retenciones renta 0.000000 0.00 -
o o
Devoluciones retencién renta 0.000000 0.00 Rentabilidades netas EA .
GME 0.000000 0.00 Mes | Semestre| Afecorrido| Ultimo aio Ultime 2 afios Ultimo 3 afios
al
3.897 4.925 5.337 5.268 6.379 8.148
) 0.000000 0.00
Saldo final
Valor unidad final 1.000000 3,269.086806 T . y ‘
Comisién administracién E.A.: 3.500000
N \_ J
4 Fecha Fecha Concepto No. Valor de Valor en )
operacion valor unidades la unidad pesos
2025-11-13 2025-11-12 AJUSTE NOTA DEBITO CONTABLE 4.619564 3,263.508818 15,075.99
o _J

« Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al fondo de inversion no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ningtin otro esquema de dicha naturaleza. La inversidn en el fondo de inversién
esta sujeta a los riesgos de inversidn derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversién.

+ Si desea presentar una peticién, queja o reclamo puede remitirla a la Carrera 9 No. 72 - 21 Piso 3 en Bogota D.C. o radicarla en cualquier oficina de BBVA Colombia. También puede
dirigirla al Autorregulador del Mercado de Valores ingresando a la pagina web www.amvcolombia.org.co, diligenciando el formulario de quejas con destino a AMV.

+ En BBVA Asset Management contamos con Defensoria del Consumidor Financiero, cuyo Defensor Principal es el Doctor Guillermo Enrique Dajud Fernandez, ubicado en la
Carrera 9 No. 72 - 21 piso 6 en Bogota D.C., teléfono: 3438385 y correo electronico: defensoria.bbvacolombia@bbva.com.co . El horario de atencion telefénica: lunes a viernes de

8:30 a.m. a 5:30 p.m., jornada continua.

» Comunica cualquier inconformidad con la informacidn incluida en este extracto a nuestros revisores fiscales Ernst & Young, email: revisoriafiscalgrupoBBVA@eco.ey.com

BBVA Colombia Establecimiento Bancario.
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BBVA

Asset Management
Sociedad Fiduciaria

CUMPLIMIENTO OBLIGACIONES FIDUCIARIA

OBLIGACION ESTADO ACTUAL

Constituir el patrimonio auténomo
con los bienes fideicomitidos
identificados en el presente
contrato de fiducia.

Se ha dado cumplimiento a esta
obligacién

Realizar los giros a terceros
ordenados por EL ORDENADOR DEL
GIRO previamente aprobados por el | Se ha dado cumplimiento a esta
SUPERVISOR en los términos del |obligacion

presente contrato.

Realizar todas las (gestiones
necesarias para el cumplimiento del | Se ha dado cumplimiento a esta
objeto del presente Contrato. obligacién

LA FIDUCIARIA administrara los
recursos entregados en cuentas de
ahorro y Fondos de Inversion de
conformidad con el Decreto 1525 Se ha dado cumplimiento a esta
de 2008 o aquellos que lo obligacién

modifiquen, adicionen o deroguen
direccionados a la conservacién del

Patrimonio
Llevar la contabilidad del
FIDEICOMISO de manera

independiente y separada de otros | Se ha dado cumplimiento a esta
negocios administrados por LA |obligacidon
FIDUCIARIA y a la suya propia.

Rendir cada seis (6) meses cuentas
comprobadas de su gestion segun
los términos que estipula la clausula
de rendicién de cuentas.

Se ha dado cumplimiento a esta
obligacién

Llevar la personeria para la|Se ha dado cumplimiento a esta
proteccion y defensa de los bienes | obligacidn
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BBVA

Asset Management
Sociedad Fiduciaria

fideicomitidos, ejercer las acciones
y en general prever los mecanismos
y medidas de conservacion o
recuperacion de los bienes
fideicomitidos contra actos de
terceros y del Fideicomitente, con
cargo a los recursos del
Fideicomiso.

Ejercer la proteccion del
FIDEICOMISO, para lo cual
contratara los profesionales que se
requieran para ello, con cargo a los
recursos del FIDEICOMISO. Para el
cumplimiento de esta obligacién, LA
FIDUCIARIA informarad de manera
inmediata sobre el particular al
FIDEICOMITENTE, quien cuenta con
un término de tres (3) dias
calendario para designar el
apoderado. En el evento que el
FIDEICOMITENTE no se pronuncie
dentro del término aqui senalado,
LA FIDUCIARIA queda facultada
para seleccionar el apoderado

Se ha dado cumplimiento a esta
obligacién

Remitir al FIDEICOMITENTE al
correo electronico registrado en el
presente contrato, el formato de
carga de pagos masivos, video
instructivo del alcance funcional y
los manuales de uso del aplicativo
de la Plataforma FIDUSAP

Realizar el proceso de
enrolamiento, conforme la
informacion  registrada por el
FIDEICOMITENTE en el Formulario | Se ha dado cumplimiento a esta
Creacion y/o Actualizacion de|obligacidon

Usuarios FIDUSAP y confirmar el
mismo.

Se ha dado cumplimiento a esta
obligacién

Informar al FIDEICOMITENTE el
estado del proceso de ejecucion del
pago/giro registrado en el Mdédulo
Portal de Pagos de FIDUSAP.

Se ha dado cumplimiento a esta
obligacién

Atender las dudas e inquietudes que | Se ha dado cumplimiento a esta
surjan por parte del | obligacion
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BBVA

Asset Management
Sociedad Fiduciaria

FIDEICOMITENTE en relacion con el
uso del Modulo Portal de Pagos de
FIDUSAP.

Registrar las novedades que
informe el FIDEICOMITENTE frente
al Formulario Creacion y/0 | Se ha dado cumplimiento a esta
Actualizacion de Usuarios FIDUSAP | obligacidn

y notificar al FIDEICOMITENTE de
esto.

Informar al FIDEICOMITENTE de las
incidencias que presente |Ia
herramienta FIDUSAP - Mddulo|Se ha dado cumplimiento a esta
Portal de Pagos y del estatus de|obligaciéon

solucion de las mismas.

Las demas establecidas por la ley o | Se ha dado cumplimiento a esta
en este Contrato. obligacién

NOTA: Si al corte del presente informe, tiene pendiente el pago de
comisiones fiduciarias, lo invitamos a realizar el pago. Si ya se encuentra

al dia, por favor hacer caso omiso.
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( 7
FIDEICOMISOS BBVA AS SET MANAGEMENT S A SOCIEDAD F . B Bv

CRAQ#72-21 PISO6 . .
BOGOTA DISTRITO CAPITAL- COLOMBIA Creando O po rtunidades

I Extracto de Cuenta

LRLEE
e 53322 17503 Oficina: 0309 CUENTA DE AHORROS AHORRODIARIO
- J
( Desde el 29 de septiembre de 2025, las transferencias interbancarias mediante h
ACH tendran un costo de $7.300 + IVA.Las que hagas por Bre-B seguiran siendo
L gratis )
Inform Informa
INSTITUCIONAL BOGOTA .
DIRECCION: CRA 8 13 42 Nimero de cuenta 001303090200000244
TELEFONO: 00913418489 Eeharie e 30-11-2025
PERIODO DESDE: 01-11-2025 HASTA: 30-11-2025 Pago de intereses desde 0.00
\. J

DE COLOMBIA

VIGILADO

"y mientos 0. Valor (
SALDO CIERRE MES ANTERIOR 327,042.30 - IVA 0.00
+ ABONOS 1 15,075.99 -4 POR MIL 0.00
+ INTERESES RECIBIDOS 20 533.00 - RETENCIONES 0.00
\_- CARGOS 0.00 SALDO FINAL 342,651.29 )

Movi- Fecha Fecha
. ” Concepto Cargos Abonos Saldo
miento operacion valor
540 13-11-2025 13-11-2025 241311914 RTO1 15,075.99 342,118.29
542 14-11-2025 14-11-2025 CORR INTS GANADOS PERIODOS ANT 1.00 342,119.29
28-11-2025 28-11-2025 ABONO POR INTERESES DE CUENTA 532.00 342,651.29
\ J
- En cumplimiento de lo d\slpuesto en la Ley Habeas Data, 1266 de 2008, nos permitimos comunicarte que los datos contenidos en los extractos q]ue incluyen el monto de la obligacion, sus cuotas y fecha de exigibilidad,
n ser reportados a las Cenfral cion Financiera. Si aparecen cuotas vencidas, pasados veinte (20) dias contados a partir del envio de estos datos en los extractos, se generara el reporte negativo
sobre incumplimiento ante las Centrales de || cion Financiera por el término Legal.

- Tenemos en cuenta tus pagos desde el momento en que los efectias, pero si los realizas después de la fecha de corte, se reflejan en el proximo estado de cuenta. Puedes consultar el valor de la préxima cuota a

gagar_ ‘en nuestras oficinas o en la Linea BBVA. . . L
i fealizas tu pago con cheque, debesc?orsarlo_a nombre de BBVA Colombia, NIT 860.003.020-1, colocando al respaldo el nimero de tu obligacion y tus datos personales. .

- Puedes consultar los extracic erados, utilizando BBVA mavil, BBVA net, BBVA net cash; por tanto, si no los recibes en email o fisico, no estas eximido de efectuar el pago en la fecha prevista.

- Para |nfon£ag$ scbret;ugc 5 \{{e;um@ntos, ofertas de nuevos productos y servicios, es importante que mantengas acfualizada en BBVA tu direccion electronica y fisica, los nimeros telefonicos de contacto,
asi como umentacion que requiera.

- Tus pagos ﬂumﬁ, se wﬁstwyen en excelentes referencias crediticias, financieras ylo comerciales, y te evitan costos adicionales por honorarios de cobranza e intereses de mora, que se descontaran de los
gagtéggm lies, segun el siguiente orden: gastos (incluye los ocasionados por la cobranza prejudicial, extrajudicial y/o judicial), int: de mora, inty comrientes y capitales. Los intereses de mora, seran

liglidados a |a tasa que se encuentre vigente én cada uno de los periodos en que se presente mora. . .

- Para mayor informacion sobre la politica de cobranza de BBVSéPuedes ingresar a www.bbva.com.co, en la seccion Informacion de Interés. . A R

- Contames con Defensoria del Consumidor Financiero, cuyo Defensor Principal es el Doctor Guillermo Ennque Daiud Femandez, ubicado en la Carrera 9 No. 72 — 21 piso 6 en Bogota D.C., teléfono:3438385 y

email: defensoria.bbvacolombia@bbva.com.co. El horario de atencion telefonica: lunes a viemes de 8:30 am. a 530 p.m,, jomada continua. ) . .

- Para mayor informacion sobre el Servicio al Consumidor Financiero de BBYA, atencion preferencial al cliente y ofras instancias de atencion, puedes ingresar a www bbva.com.co, en la seccion Informacién Corporativa.

- Mo olvides tener en cuenta las recomendaciones de seguridad para los diferentes canales de atencion de BBV edes consultarlas en www.bbva.com.co, en la seccion %ﬁglmda 5 ]

- Puedes resolver inquietudes adicionales en las Oficinas BBVA o ingresar a www.bbva.com.co o en la Linea /A: Bogota: (1) 4010000, Barranquilla: (5) 3503500, Medellin: (4) 4938300, Cali: (2) 8892020,
Bucaramanga: (7) 6304000 o desde el resto del pais al 01800091 . .

- Comunica cualquier inconformidad con la informacion incluida en este extracto, a nuestros Revisores Fiscales Ernst & Young, email: revisoriafiscalgrupoBEBVA@co.ey.com

Este producto cuenta con Seguro de Depésitos Fogafin. El campo retenciones contlene la sumatoria del total de retenciones practicadas por el Banco por todo concepto.
Paginaldel Vi
BBVA Colombia Establecimiento Bancario.



Hegocio: 02135 - FIDEICOMISO EIC

BBVA ASSET MANAGEMENT 5.A. S50CIEDAD FIDUCIARIA

860048608-5
HOTAS

Periodo: NOVIEMBRE DE 2025

Mota Descripcion Fecha Concepto Valor Mvto Saldo
MOTA 1 EFECTIVO
BANCOS MACIONALES 260003020 BEVACOLOMBIAS. A 614,517 ,064.00 5342,6501.29
BANCOS MACIONALES 800186061 DEFENSORIADEL PUEBLC -747,866,568.59 5342,651.29
BANCOS NACIONALES 901832246 CONSORCIO REMODELACION EIC -3,778,659,951.00 534Z,651.29
BANCOS NACIONALES 806013739 BRAMILUM SAS -7,592,535,006.00 5342,651.29
BANCOS MACIONALES 223004292 GARCIAY GARCIA PROMOTORES DE & -4,357,707,331.00 5342,6501.29
BANCOS MACIONALES 830052993 FIDEICOMISOS BEVAASSET MANAGEN 45,130,875,470.00 5342,651.29
BANCOS NACIONALES 200169376 SERVAGRD LTDA -7,031,211,846.00 534Z,651.29
BANCOS NACIONALES 20773947 YOLANDA CASAS UBAQUE -5,371,866,000.00 5342,651.29
BANCOS MACIONALES 70430134 RODRIGUO LEON SANTARUIZ -2,985,522,973.00 5342,6501.29
BANCOS MACIONALES 901839307 CONSORCIO SAN BARTOLOME HL-RM -601,616,015.00 5342,651.29
BANCOS NACIONALES 901839216 CONSORCIO REMODELACION SUR -5,074,302,902.00 534Z,651.29
BANCOS NACIONALES 290108942 COMSTRUCTORES E INGEMIERIAY PRI -1,618,315,197.67 5342,601.29
BANCOS MACIONALES 901832449 COMSORCIO ORIENTAR -089,992,205.00 5342,6501.29
BANCOS MACIONALES 830021022 AGENCIALOGISTICADE GESTION IMN -5,595,453,887.45 5342,651.29
SubTotal Saldo Concepto BANCOS HACIONALES 4.797.118,06
HOTA 2 DIVERSAS
OTRAS 230126424 FOMDO COMUN ESPECIAL EFECTIVO 15,054.38 5.00
OTRAS 860003020 BEVACOLOMBIAS. A, -15,054.38 5.00
SubTotal 5aldo Concepto OTRAS 0,00
HOTA 3 RENDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIAR
REMDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 230126424 FONDO COMUN ESPECIAL EFECTIVOD 106,744,990.62 56,415.61
RENDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 260003020 BBVACOLOMBIAS. A 126,734.00 56,415.61
REMDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 230126424 FONDO COMUN ESPECIAL EFECTIVO -17,250,563.57 56,415.61
REMDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 800186061 DEFENSORIADEL PUEBLO 17,130,245.18 56,415.61
REMDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 200186061 DEFENSORIADEL PUEBLO -106,744,990.62 56,415.61
SubTotal Saldo Concepto RENDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 32.078,05
HOTA 3 PATRIMONIO ESPECIALES
PAGOS ATERCERDS 800186061 DEFENSORIADEL PUEBLO 20,000,000.00 5h43,206.77
PAGOS ATERCERDS 901832449 CONSORCIO ORIENTAR 989,992,205.00 5543,295.77
Fecha de gereraciin: 21251209 05:10 grm
41 registros Pag. 1 de 2 Basewarnet SAS



Hegocio: 02135 - FIDEICOMISO EIC

BBVA ASSET MANAGEMENT 5.A. S50CIEDAD FIDUCIARIA

Periodo: NOVIEMBRE DE 2025

860048608-5
HOTAS

Mota Descripcion Fecha Concepto Valor Mvto Saldo
HOTA 3 PATRIMONIO ESPECIALES
PAGOS ATERCERODS 830021022 AGENCIALOGISTICADE GESTION IMN h,595,4R3 887.45 Sh43,206.77
PAGOS ATERCERDS 206013739 BRANIUM 5AS 7,592,535,006.00 5543,295.77
PAGOS ATERCERDS 20773947 YOLANDA CASAS UBAGQUE h,371,866,000.00 5543,295.77
PAGOS ATERCERODS 223004292 GARCIAY GARCIA PROMOTORES DE & 4,357,707,331.00 5543,296.77
PAGOS ATERCERODS B00169376 SERVAGROD LTDA 7,031,211,846.00 Sh43,206.77
APORTES EM DIMERD 230052998 FIDEICOMISOS BEVAASSET MANAGEN 36,200,484,353.00 5543,295.77
APORTES EN DIMERC 830021022 AGENCIALOGISTICADE GESTION INN 8,816,103,067.00 5543,295.77
PAGOS ATERCERODS 901839216 CONSORCIO REMODELACION SUR 5,074,302,902.00 5543,205.77
PAGOS ATERCERODS 901839307 CONSORCIO SAN BARTOLOME HL-RM 601,616,015.00 Sh43,206.77
PAGOS ATERCERDS 70430134 RODRIGUO LEON SANTARUIZ 2,985,522,973.00 5543,295.77
PAGOS ATERCERDS 901832246 CONSORCIO REMODELACION EIC 3,778,659,951.00 5543,295.77
PAGOS ATERCERODS 290108942 CONSTRUCTORES E INGEMIERIAY PRI 1,618,315,197.67 5543,205.77
PAGOS ATERCERODS 830052993 FIDEICOMISOS BEVAASSET MAHNAGEM -1,139,184.89 Sh43,206.77
SubTotal Saldo Concepto PAGOS A TERCEROS 675.241.748.529,99
HOTA 4 INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARL
DEPOSITOS ALAVISTA 260003020 BEVACOLOMBIAS. A 533.00 5.00
POR INCREMENTOD EM EL VALOR DE MERCADD 260003020 BEVACOLOMEBIAS. A, -84,24R,577.35 5.00
POR INCREMENTD EM EL VALOR DE MERCADC 830126424 FOMDO COMUN ESPECIAL EFECTIVO 84,245,577.35 5.00
DEPOSITOS ALAVISTA 830126424 FONDO COMUN ESPECIAL EFECTIVO -533.00 5.00
SubTotal Saldo Concepto DEPOSITOS A LA VISTA 0,00
HOTA 4 COMISIOMES
SERVICIOS BANCARIOS 260003020 BEVACOLOMBIAS. A 24,276.00 524,276.00
SubTotal Saldo Concepto SERVICIOS BANCARIOS 24.276,00
02135 - FIDEICOMISO EIC
Fecha de gereraciin: 21251209 05:10 grm
41 registros Pag. 2 de 2 Basewarnet SAS



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

BBVA = - N ‘& Fondos de Inversion

Asset Management e ) Diciembre 2025
Sociedad Fiduciaria N :

O Comentario de Mercado

Noviembre fue un mes en el que, a pesar de las variaciones, la rentabilidad de nuestros fondos de corto plazo
fue positiva al cierre del mes, demostrando solidez. Adicionalmente, nuestros fondos de renta variable y aquellos
con oferta internacional tuvieron un buen desempefio, reflejando un entorno favorable en estos mercados. En
contraste, la renta fija local fue el activo donde los precios incorporaron nuevas expectativas macroeconémicas.

Los movimientos que se presentaron en esta clase de activos reflejan la respuesta del mercado a un entorno
macroeconémico dindmico, caracterizado por la persistencia de la inflacion y la postura de cautela del Banco de la
Republica (BanRep).

La causa principal de las variaciones fue el endurecimiento en las expectativas de politica
‘ monetaria, impulsado por una inflacion persistente (5,51% en octubre de 2025). La persistencia
inflacionaria ha llevado a la Junta Directiva a una posicion de prudencia extrema. La posibilidad de
gue el Emisor contempla un alza adicional en las tasas de interés hacia 2026 (anticipada por el
'E mercado hasta en 130 puntos basicos en el corto plazo) se ha convertido en el factor dominante del
mercado.

Ante la expectativa de una politica monetaria mas estricta, el mercado reaccioné con un desplazamiento general al
alza de la curva de rendimientos. Es fundamental comprender que, cuando las tasas futuras esperadas suben, las
tasas exigidas a los bonos actuales (rendimientos) también lo hacen, provocando una correccion temporal en su
precio o valor. En cifras, esta correccion se materializé en un alza promedio de las tasas: 54pbs la Publica TF y 75
pbs la Privada.

Estos movimientos, si bien generan variaciones en el corto plazo, han abierto simultaneamente oportunidades
estratégicas de inversion. Si bien los ajustes en el corto plazo pueden generar preocupacion, lo mas destacable de
este escenario es la estratégica oportunidad de reinversién que se ha generado para nuestros fondos. Dado que
los precios actuales ya internalizan un escenario de tasas futuras mas altas, el potencial de retorno de estos activos
ha incrementado.

Este nuevo y mas alto nivel de tasas nos permite adquirir activos de la mas alta calidad (como CDTs y bonos
corporativos) con rentabilidades significativamente superiores a las que estaban disponibles hace tan solo unos
meses.

Para los Fondos de Inversién Colectiva, esto representa una ventaja competitiva clave: la posibilidad de renovar el
portafolio con mejores condiciones de rendimiento y, de esta manera, potenciar la rentabilidad futura de su
inversion a largo plazo. En este entorno, nuestra gestion se mantiene defensiva y activa. Entendemos que factores
como la incertidumbre fiscal y el fuerte apetito de captacion de los bancos (que eleva aun mas las tasas de la deuda
privada) intensifican las presiones. Por ello, gueremos reiterarles que la diversificacion es la mejor estrategia para
la gestion patrimonial en momentos de mayor desafio y volatilidad. Nuestro objetivo es posicionar su capital para
capturar el mayor valor de estas nuevas y atractivas tasas.

Fuente: Equipo de inversiones de BBVA Asset Management

BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria es prestataria del uso de la red de oficina de BBVA Colombia. Producto exclusivo de BBVA Asset Management S.A.
Sociedad Fiduciaria

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva relacionadas con
la gestidn del portafolio son de medio y no de resultado, los dineros entregados por los inversionistas al fondo de inversién colectiva no son depdsitos ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdésito y no estéan amparados por el seguro de depdsito del fondo de garantias de instituciones
financieras FOGAFIN, ni por ningun otro esquema de dicha naturaleza. la inversién en el fondo de inversion estd sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de
los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversién colectiva.
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Fecha: 09122025

Hora: 1710
BEVA ASSET MANAGEMEMNT 5.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
360048608-5
ESTADO DE FUENTES Y USOS
Periodo: 28 NOVIEMERE 2025
Megocio: FIDEICOMISO EIC
Fecha Concepto Saldo Final

OBTEMCION DE RECURSOS

2501 COMISIONES ¥ HONORARIOS 00
2570 REMDIMIENTOS ACREEDORES FIDUCIARIOS 6.415,61
2590 DIVERSAS ,00
2990 CIVERSOS ,00
3505051001001 APORTES EM DIMERD 45.016.587.425,00
3915 GANANCIADEL EJERCICIO ,00
4103 ING FIROS OPER MERCADD MOMETARIO Y OTROS INTERESES 00
4108 POR VALORACION DE INV VR RAZONABLE IMST PATRIMONIC ,00

TOTAL OBTEMCION DE RECURSOS

UTILIZACION DE RECURS05

45.016.593.840,61

1690 DIVERSAS ,00
5905 GANANCIAS ¥ PERDIDAS -24,276,00
3510 PAGOS DB PATRIMONIO BIENES FIDEICOMITIDOS 45,016.044,129,23
3910 PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES 182.784,09
3920 PERDIDADEL EJERCICIO 24.176,00
5115 COMISIONES 24.276,00
5140 IMPUESTOS Y TAGAS ,00
TOTAL UTILIZACION DE RECURSOS 45.016.251.189,32
SALDO A FAVOR DEL FIDEICOMITENTE 342.651,29

SALDO EN CUENTAS BANCARIAS BEVA
1115 BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 347,651,279
1302 INV AVR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RES  INST PATRIMONIO ,00
VALOR DISPONIBELE 342.651,29
0,00
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