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RESOLUCION NUMERO®- 0813  DpE 2008

(2 3 MAY 2008

Por la cual se otorga un certificado de autorizacién, se ordena la inscripcion de
una sociedad calificadora de valores en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores y se aprueba un reglamento de funcionamiento

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO DE COLOMBIA

En ejercicio de sus atribuciones legales, en especial de la que le confiere el
articulo 22 y el numeral 1° del paragrafo 3° del articulo 75 de la Ley 964 de 2005,
en concordancia con el numeral 7° del articulo 53 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, y el numerai 11° dei articulo 11, numeral 6° del articulo 56 y
articulo 62 del Decreto 4327 de 2005, y

CONSIDERANDO:

PRIMERO: Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley 964
de 2005, en concordancia con el numeral 7° del articulo 53 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, corresponde a la Superintendencia Financiera de
Colombia expedir el certificado de autorizacién de las entidades sometidas a su
inspeccidn y vigilancia.

SEGUNDO: Que segln el numeral 11° del articulo 11 del Decreto 4327 de 2005,
se encuentra a cargo del Superintendente Financiero expedir el acto administrativo
en virtud del cual se autorice el funcionamiento de las entidades sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

TERCERO: Que tal como lo dispone el literal b) del articulo 7 de la Ley 964 de
2005, en concordancia con el articulo 2.3.1.1 de la Resolucion 400 de 1995, la
inscripcion de la sociedad calificadora en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores es una condicién necesaria para actuar en el mercado de

valores y desarrollar las actividades de calificacion de valores o riesgos.

CUARTO: Que el articuio 1.1.3.2. de ia Resoiucion 400 de 1985, sefiala que Ia
autorizacion de la inscripcién de, entre otras entidades, las sociedades
calificadoras de valores y/o riesgos, se impartira en el mismo acto administrativo
en el que se expida el certificado de autorizacién de que trata el numeral 7 del
articulo 53 del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero o de las normas que lo
madifiquen, sustituyan o adicionen.

QUINTO: Que el articulo 2.3.1.1 de la Resolucion 400 de 1995, establece que Ie
corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia, aprobar el contenido
de los manuales y reglamentos de las sociedades calificadoras de valores y/o
riesgos, asi como sus modificaciones.

SEXTO: Que el paragrafo tnico del articulo 11 del Decreto 4327 de 2005,
establece que el Superintendente Financiero podra ejercer en cualquier tiempo las
funciones delegadas en los Superintendentes Delegados o en los
Superintendentes Delegados Adjuntos, por lo que el Superintendente Financiero
autorizara la inscripcion de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de
Valores en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores, asi mismo,
aprobara su reglamento de funcionamiento.
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SEPTIMO: Que mediante la Resolucién 1910 del 23 de octubre de 2007, esta
Superintendencia autorizé la constitucion de la sociedad Value and Risk Rating
S.A. Sociedad Calificadora de Valores, para ejercer las actividades de calificacion
de valores y/o riesgos previstas en el articulo 2.3.1.3 de la Resoluciéon 400 de
1995.

OCTAVO: Que mediante comunicacion radicada en esta Superintendencia el 21
de febrero de 2008, bajo el nimero 2005063738, la sociedad calificadora acredité
el cumplimiento de los condicionamientos previstos en la Resoluciéon 1910 de
2007, por la cual se autorizé su constitucion, entre ellas la constitucién regular
para lo cual allegé la escritura publica No. 0085 del 18 de enero de 2008, otorgada
en |la notaria 44 del Circulo de Bogota, v el certificado expedido por la Camara de
Comercio de Bogota, fechado el 2 de febrero de 2008.

De otra parte, mediante comunicaciones del 17 de abril, 2 y 16 de mayo, remitié
los documentos con los cuales acredita el pago del capital inicial, 1a infraestructura
técnica y operativa necesaria para funcionar regularmente y demas requisitos para
inscribirse en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores en los
términos dispuestos por el articulo 1.1.3.4 de la Resolucion 400 de 1995.

NOVENO: Que las Delegaturas para Riesgo de Conglomerados y Gobierno
Corporativo, Riesgos Operativos, Riesgos de Lavado de Activos, Riesgos de
Crédito y Riesgos de Mercado e Integridad, el 30 de abril, 9, 21 y 22 de mayo de
2008, respectivamente, emitieron concepto manifestando que no encuentran
elementos que impidan la autorizacién de funcionamiento de sociedad Value and
Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, como sociedad calificadora de
valores y/o riesgos.

DECIMO: Que en virtud de lo anterior, esta Superintendencia encuentra que la
sociedad acredité los requisitos establecidos por el numeral 7° del articulo 53 del
Estatuto Orgédnico del Sistema Financiero, para obtener el certificado de
autorizacion, y los previstos por el articulo 1.1.3.4 y siguientes de la Resolucion
400 de 1995, para su inscripcion en el Registro Nacional de Agentes del Mercado
de Valores.

Por io expuesto,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Otorgar a Value and Risk Rating S.A. Sociedad
Calificadora de Valores el certificado de autorizacion, de que trata el numeral 7°
del articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, para adelantar las
actividades estabiecidas en ei articuio 2.3.1.1 y siguientes de ia Resoiucion 400 de
1995, en los términos y condiciones alli previstos.

ARTICULO SEGUNDO: Ordenar la Inscripcién de la sociedad Value and Risk
Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores en el Registro Nacional de Agentes
del Mercado de Valores.

ARTICULO TERCERO: Aprobar el reglamento de funcionamiento de Value and
Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores.
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ARTICULO CUARTO: Ordenar a la sociedad Value and Risk Rating S.A.
Sociedad Calificadora de Valores cancelar a la Superintendencia Financiera de
Colombia la suma de dos millones setecientos sesenta y nueve mil pesos
($2.769.000) moneda legal, por concepto de derechos de inscripcion en el
Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores. Dicha suma debera
cancelarse en Bancolombia en la cuenta corriente numero 030-245528-93
Sucursal Bogota, en efectivo o mediante cheque de gerencia a favor del Fondo
Contribuciones Superfinanciera, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la
notificacion de la presente Resolucion.

ARTICULO QUINTO: Notificar personalmente el contenido de la presente
Resolucién al doctor Luis Fernando Guevara Otdlora en su calidad de
Representante Legal de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de
Valores, sociedad calificadora de valores y/o riesgos, o a quien haga sus veces,
advirtiéndole que contra la misma procede el recurso de reposicion ante el
Superintendente Financiero, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de
su notificacion.

ARTICULO SEXTO: Ordenar la publicacion de la presente Resolucion, en el
boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, una vez se encuentre en firme.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota, D.C.,alos 9 3 MAY 708

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERQ,

é O VILLEGAS

Notificar a:

Luis Fernando Guevara Otélora
Representante Legal

Value and Risk Rating S.A.
Sociedad Calificadora de Valores
Calle 67 No. 7-94 Oficina 804
Bogotd, D.C.
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Elaboré: Eliana Marla Loaiza Alvarez
Vitelio Vega Rodriguez
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Notificacion.- En Bogotd, D.C., a los veintitrés (23) dias del mes de mayo de dos mil
ocho (2008), se notificd personalmente de la anterior resolucién al doctor LUIS
FERNANDO GUEVARA OTALORA, identificado con cédula de ciudadania nimero
80.419.696 de Usaquén, en calidad de Representante Legal de VALUE AND RISK
RATING S.A. SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES, enterandole del
contenido de ia misma y advirtiéndole que procede ante ElI Superintendente
Financiero de Colombia, el recurso de reposicién de conformidad con lo establecido
en el articulo 335 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, modificado por el
articulo 87 de la Ley 795 de 2003, dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes a
la presente notificacién. Asi mismo, se le hace entrega de una copia de la
resolucién objeto de esta diligencia. Manifiesta que renuncia a los términos de
ejecutoria.

LUIS FERNANDO GUEVARA OTALORA
Naotificado

MONICA ANDRAD%: VALENgIR

Secretario General
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